Timor-Leste e a Pandemia:
Resiliéncia Economica
e os Desafios Globais
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Apresentacao

O Relatério anual do Banco Central de Timor-Leste
(BCTL) sintetiza e apresenta a evolugdo econdémica
nacional e internacional em 2020, assim como o
conjunto de actividades desenvolvidas pelo BCTL

ao longo do ano. A Lei Organica do Banco Central
estabelece e enquadra os deveres de reporte anual

do Banco Central face ao Presidente da Republica,
Parlamento Nacional, Primeiro Ministro e ao Ministro
das Financas. O relatério € composto por duas grandes
secgoes, designadamente, a analise do panorama
econdémico nacional e internacional e a apresentacao
do relatério de actividades do Banco, incluindo também
a disponibilizacao de informacao financeira relevante.

0 ano de 2020 ficou inegavel e naturalmente
marcado pelos impactos altamente negativos da
crise pandémica global, que obrigou a adopcao
generalizada de medidas de proteccao da salde

publica e de confinamentos altamente restritivos da
actividade social e econémica em todo 0 mundo. Dada
a importancia actual e os impactos da crise pandémica,
este relatoério volta a dedicar uma parte importante

da sua aten¢do aos desenvolvimentos neste campo.
Salientam-se, assim, os impactos verificados em 2020,
assim como as medidas de suporte e recuperacao
econdémica implementadas ao nivel nacional e
internacional, incluindo também as trajectorias e
consequéncias previstas para 0s proéximos anos.

A economia mundial registou, assim, em 2020

uma recessao pela primeira vez desde a crise de
2008/2009, tendo o PIB mundial recuado -3%. Esta foi
a queda anual mais pronunciada dos Ultimos 30 anos,
0 que traduz naturalmente no impacto devastador,
global e sincronizado da crise naturalmente no
impacto. Contudo, o substancial e amplo esforco de
politica econémica, a nivel monetario e orcamental,
contribuiram activamente para estabilizar o respectivo
impacto e sustentar uma recuperacao marcada da
economia mundial no segundo semestre do ano, a
medida que a pandemia foi sendo razoavelmente
contida em termos mundiais. No final de 2020, apesar
de um novo recrudescimento dos niveis de infecgao na
generalidade dos paises, mas sobretudo na Europa e
Ameéricas, 0 panorama econdémico era ja bastante mais
optimista, devido a aprovacao de vacinas eficazes e a
estabilizacdo dos mercados comerciais e financeiros
mundiais, em virtude da larga escala dos programas de
suporte econémico.

Em termos de perspectivas para 2021 e 2022,
espera-se uma substancial recuperacao da economia
mundial e de praticamente todas as economias
regionais e nacionais. O FMI prevé, em concreto, que

a economia mundial cresca 5.5% em 2021 e 4.2%

em 2022. Este optimismo assenta na expectativa de
implementacao gradual e extensiva dos programas de
vacinacao nas principais economias mundiais, que,
beneficiando da amplitude actual dos programas de



estimulo monetario e orgamental, e do regresso da
“normalidade” e abertura de um conjunto de sectores
econdmicos, trarao uma recuperacao assinalavel em
termos historicos.

Ao nivel das tendéncias inflacionistas, 2020 ficou
marcado pelo abrandamento das pressoes
inflacionistas a nivel mundial, em linha com a quebra
geral da actividade econémica, esperando-se uma
recuperacao para niveis moderados das taxas de
inflacdo, na generalidade das economias mundiais em
2021 e 2022.

Nos mercados monetarios e obrigacionistas mundiais,
destacou-se a reducao marcada das taxas de juro em
praticamente todas as geografias e prazos, em linha
com a expansao substancial do estimulo monetario
dos principais bancos centrais. Nos mercados
cambiais, o délar acabou por registar uma ligeira
depreciacao face as principais divisas internacionais
em 2020, determinada pela reducao do diferencial de
juros do délar. Nao obstante a elevada volatilidade e

No espaco econdmico Asiatico, em linha com

a trajectoria global, registou-se também uma
deterioracao do quadro macroeconémico.

Apesar das quebras de actividade, as economias
Asiaticas conseguiram, ainda assim, apresentar
uma performance relativamente robusta, quando
comparada com as restantes economias mundiais,
0 que se deveu ao sucesso geral na contencao do
virus e a recuperacao rapida e sincronizada dos
processos produtivos e actividade econémica na
regiao. Em termos de perspectivas, em linha com o
optimismo global, o FMI espera uma recuperacao
substancial e generalizada da actividade econémica
nos paises Asiaticos em 2021 e 2022, prevendo que
a regjao continuara a liderar o mundo em termos de
crescimento econémico. Em funcao dos referidos
desenvolvimentos, assistiu-se a uma evolucao
mista das moedas asiaticas face ao délar, o que se
consubstanciou num quadro de relativa estabilidade
cambial e contribui para estabilizar as pressoes
inflacionistas externas para Timor Leste.

pessimismo prevalecente no primeiro semestre do ano,
0s mercados accionistas e de “commodities” mundiais
acabaram por acumular ganhos substanciais em 2020,
beneficiando do sucesso das politicas de estabilizacado
macroecondémica, da reducao substancial do
pessimismo dos investidores e do inicio dos programas
de vacinagdo mundiais.

No quadro nacional, a economia de Timor-Leste
voltou a entrar em recessao em 2020, com o BCTL

a estimar que PIB nao-petrolifero se tenha contraido
-3%. Esta contraccao ter-se-a dado devido mais so

ao prolongamento da incerteza politica e dado devido
mais so ao pronlongamento tardia do OGE de 2020
que resultou na reducao anual da despesa publica,
mas também ao impacto adverso da pandemia e
respectivas medidas de confinamento e proteccao da
salde publica. Com este desempenho em 2020, a
economia doméstica encerrou um ciclo de crescimento
econdmico bastante anémico nos Ultimos 4 anos,
sendo de notar que o PIB real se encontrava, no final de
2020, ainda abaixo do seu valor de 2016.

0O desempenho dos investimentos em accoes e
obrigacoes do Fundo Petrolifero continuou a beneficiar
da renovada ascensao das cotacdes accionistas
mundiais e da descida generalizada de taxas de juro
em 2020. Contudo, a materializacao e refor¢o de um
cenario de valorizacoes historicamente elevadas,
tanto nos mercados accionistas como obrigacionistas
em 2020, ira constituir naturalmente um limite ao
desempenho futuro do Fundo nos préximos anos.

Para 2021, o BCTL prevé uma forte e substancial
retoma do crescimento, ano em que o PIB se devera
expandir 7.7%. Esta expectativa alicerca-se, sobretudo,
no crescimento material da despesa publica previsto



para 2021, que se deve ao facto do OGE de 2021
resultar num aumento da despesa orcamentada de
21%, mas também porque esperamos uma subida das
taxas de execucao da despesa nesse ano, face a 2020.

Em termos de politica orcamental, 2020 ficou
marcado por uma reducao da despesa e do

défice publicos, explicada sobretudo pela descida

do investimento publico e contraccao das taxas

de execucgao da despesa em bens e servicos e
transferéncias. Contudo, prevé-se para 2021 um
aumento substancial da despesa, em funcao da
substancial expansao da despesa orcamentada no
OGE de 2021 e da recuperacao das taxas de execucao
do programa orcamental;

As pressoes inflacionistas domésticas tém-se mantido
controladas e baixas ao longo de 2019 e 2020, com

a taxa anual de inflacao a manter-se em torno dos

1%. O BCTL continua a esperar a prolongacao deste
guadro de inflacao baixa e estavel em 2021 e 2022,
que assenta primariamente nos pressupostos da
estabilidade do délar face a generalidade das divisas
asiaticas e de uma inflagdo moderada nas economias
dos nossos parceiros comerciais nNo mesmo periodo.

Apesar de Timor-Leste continuar a registar um défice
da conta corrente, a reducao gradual e continuada do
défice das contas comerciais de bens e servigos tém
resultado na contracc¢ao do défice externo efectivo do
Pais. Contudo, a reducao progressiva e substancial das
receitas petroliferas nos Ultimos anos tem sido o factor
que mais tem agravado e resultado no aumento do
défice externo global.

Nao obstante os desafios macroeconémicos, o sector
financeiro continuou a manter um elevado dinamismo
em termos do crescimento da sua actividade, activos
e recursos captados, mantendo-se assim estavel e
solido, traduzido na manutencao de elevados niveis

de liquidez e de baixos niveis de crédito em risco. E

ilustrativo notar-se assim que, mesmo no ano dificil

de 2020, o crédito bancario continuou a crescer
significativamente, assim como os dep0ositos e receitas
operacionais dos bancos que operam no Pais.

Note-se ainda que durante o ano de 2020, o BCTL
desenvolveu varias iniciativas relevantes no ambito

da monitorizacao da situacao econémica a nivel
nacional e mitigacao do impacto econémico da

crise pandémica. Destacaram-se, neste contexto,

a concepgao e implementacao do programa de
morat6rias de crédito e de subsidiacao de empréstimos
de familias e empresas nacionais, assim como

a realizacao de inquéritos as familias e negbcios
informais, com o objectivo de avaliar o respectivo
impacto econémico durante o periodo de confinamento.

Em termos de actividades, o Banco continua
activamente empenhado em promover a estabilidade
monetaria e financeira e a respectiva incluso,

tendo desenvolvido iniciativas particularmente
relevantes neste contexto. Uma das principais
actividades desenvolvidas pelo BCTL foi o programa-
piloto do Campo Digital, que ambiciona promover

0 conhecimento e o uso generalizado das novas
ferramentas tecnologicas - telemével, carteiras
electronicas de dinheiro, ATMs e PoS - nas actividades
financeiras das populacoes rurais. No ambito das
iniciativas de promogao do sector privado, continuamos
a promover a formacgao basica em contabilidade para
quadros das Micro, Pequenas e Médias Empresas
nacionais, em colaboracao com o IADE e a CCI-TL,
com o objetivo de fortalecer a sua capacidade de
gestao empresarial e 0 seu acesso a financiamento
bancario. Ainda em 2020, o BCTL assinou o segundo
memorando de entendimento com os Ministérios

da Educacao e o da Juventude e Desporto para

que se continue a aperfeicoar a implementacao,
monitorizacao e avaliacao do Programa de Literacia
Financeira nas escolas do Pais. A celebracao do 6°
aniversario do dia Nacional da Poupanca foi realizada



no dia 29 de Novembro em Maubissi, no Municipio de
Ainaro, durante o qual se anunciaram os vencedores
do concurso de composicao participado por muitos
alunos do terceiro ciclo do ensino basico e do ensino
secundario nacional.

No contexto do sistema nacional de pagamentos,

0 Banco Central continuou a desenvolver todos os
esforcos para manter sempre reservas de liquidez
suficientes para atender as necessidades de
pagamentos pecuniarios e assegurar a modernizacao
e o pleno funcionamento do sistema nacional de
pagamentos e de liquidagao interbancaria, o R-Timor.
O principal desenvolvimento registado em 2020 nesta
area consistiu na implementacao de funcionalidades
adicionais no sistema R-TIMOR para servir as
necessidades do Ministério das Financas e das

suas subcontas, permitindo que os seus utilizadores
possam agora ter acesso a extratos histéricos,
preparem a gestdo de tesouraria e projectem os fluxos
de caixa, em tempo real. O sistema P24, que integra
ja as redes de todos os bancos e de um sistema de
carteira electrénica de dinheiro, também ja permite
realizar o pagamento de taxas publicas, incluindo
impostos e a realizacdo de transferéncias de fundos
entre individuos e empresas através da rede de ATMs
nacional. Adicionalmente, ja se encontra em curso

de implementacgao o projecto de interligagéo da rede
P24 com uma rede de pagamentos Indonésia a cargo
do BCTL, que permitira que os titulares de cartoes
bancérios domésticos os possam utilizar em bancos
na Indonésia.

No exercicio econémico de 2020, as contas do BCTL
registaram um resultado liquido positivo de

$1.5 milhoes, gerado, essencialmente pelos juros
recebidos das aplicacoes das reservas do BCTL e pelas
receitas provenientes das taxas de gestao do Fundo
Petrolifero.

0 BCTL continuou a trabalhar com o Ministério das
Financas, bem como com o Comité de Assessoria para
o Investimento do Fundo Petrolifero, de forma a manter
uma posicao activa e informada, no ambito da continua
reavaliacao da estratégia de investimento do Fundo
Petrolifero, assim como da sua implementacao.

0 Banco continuou a reforgar a sua politica interna de
reforco da qualidade e capacidade dos seus quadros,
alocando recursos financeiros significativos para este
fim. Este investimento tem-se reflectido positivamente
na qualidade do trabalho desenvolvido na instituicao,
reconhecidamente uma das que melhor funciona no
pais.

Finalmente e como vem sendo usual, resta-me,

como Governador do BCTL, agradecer a todos os
funcionarios do Banco Central, aos nossos parceiros ou
interlocutores em varios momentos, que continuaram a
contribuir activamente para a consolidacao do

Banco Central e para o desenvolvimento econémico

do nosso Pais.

=@

Abraao de Vasconselos
Governador
Dili, 27 de Abril de 2021
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Evolucao da
Economia Internacional

conjunto com as tendéncias mais relevantes para a
nossa economia, relativas aos mercados financeiros e ;\;»:
de “‘commodities” mundiais.

O capitulo analisa depois os principais canais de
transmissao dos desenvolvimentos externos
e eventuais impactos na nossa economia
doméstica, extraindo as influéncias observadas
em 2020 e as perspectivas esperadas para
2021 e 2022. Esta analise assenta,
sobretudo, nas estimativas e perspectivas
mais recentes do FMI, conforme constam
do seu “World Economic Outlook Update”,
divulgado em Janeiro de 2021.
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Em termos dos desenvolvimentos mais relevantes
descritos neste capitulo,salientam-se os seguintes:

* 0 ano de 2020 ficou inegavel e naturalmente marcado pelos impactos altamente
negativos da crise pandémica global, que obrigou a adopcao generalizada de medidas
de proteccao da salde publica e de confinamentos altamente restritivos da actividade
social e econdmica em todo o mundo.

* A economia mundial registou, assim, em 2020 uma recessao pela primeira vez desde
a crise de 2008/2009, tendo o PIB mundial recuado -3%. Esta foi a queda anual mais
pronunciada dos ultimos 30 anos, o que traduz naturalmente o impacto devastador,
global e sincronizado da crise pandémica.

e Contudo, o substancial e amplo esforco de politica econdmica, a nivel monetario e
orcamental, contribuiram activamente para estabilizar o respectivo impacto e sustentar
uma recuperacao marcada da economia mundial no segundo semestre do ano, a
medida que a pandemia foi sendo razoavelmente contida em termos mundiais.

* No final de 2020, apesar de um novo recrudescimento dos niveis de infeccao na
generalidade dos paises, mas sobretudo na Europa e Américas, o panorama econémico
era ja bastante mais optimista, devido a aprovacao de vacinas eficazes e a estabilizacao
dos mercados comerciais e financeiros mundiais, em virtude da larga-escala dos
programas de suporte econémico.

* Em termos de perspectivas para 2021 e 2022, espera-se uma substancial recuperacao
da economia mundial e de praticamente todas as economias regionais e nacionais.
O FMI prevé, em concreto, que a economia mundial cresca 5,5% em 2021 e 4,2% em
2022.

» Este optimismo assenta na expectativa de implementacao gradual e extensiva dos
programas de vacinacao nas principais economias mundiais, que, beneficiando da
amplitude actual dos programas de estimulo monetario e orcamental, e do regresso
da “normalidade” e abertura de um conjunto de sectores econdémicos, trarao uma
recuperacao assinalavel em termos historicos.

* Em termos de tendéncias inflacionistas, 2020 ficou marcado pelo abrandamento das
pressoes inflaccionistas a nivel mundial, em linha com a quebra geral da actividade
econdmica, esperando-se uma recuperacao para niveis moderados das taxas de
inflaccao, na generalidade das economias mundiais em 2021 e 2022.
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¢ Em linha com a trajectoria global, registou-se também uma deterioracao do quadro
macroeconomico na regiao Asiatica. Apesar das quebras de actividade, as economias
Asiaticas conseguiram, ainda assim, apresentar uma performance relativamente
robusta, quando comparada com as restantes economias mundiais, o que se deveu
ao sucesso geral na contencao do virus e a recuperacao rapida e sincronizada dos
processos produtivos e actividade econdmica na regiao.

* Em termos de perspectivas, em linha com o optimismo global, o FMI espera uma
recuperacao substancial e generalizada da actividade econémica nos paises Asiaticos
em 2021 e 2022, prevendo que a regiao continuara a liderar o mundo em termos de
crescimento econémico.

* Nos mercados monetarios e obrigacionistas, destacou-sea reducao marcada das
taxas de juro em praticamente todas as geografias e prazos, em linha com a expansao
substancial do estimulo monetario dos principais bancos centrais.

* Nos mercados cambiais, o délar acabou por registar uma ligeira depreciacao face as
principais divisas internacionais em 2020, determinada pela reducao do diferencial
de juros do ddlar. No contexto Asiatico, assistiu-se a uma evolugao mista das moedas
asiaticas face ao doélar, o que se consubstanciou num quadro de relativa estabilidade
cambial e contribuiu para estabilizar as pressoes inflacionistas externas para
Timor Leste.

¢ Nao obstante a elevada volatilidade e pessimismo prevalecente no primeiro semestre
do ano, os mercados accionistas e de “commodities” mundiais acabaram por acumular
ganhos substanciais em 2020, beneficiando do sucesso das politicas de estabilizacao
macroecondmica, da reducao substancial do pessimismo dos investidores e do inicio
dos programas de vacinacao mundiais.

¢ O desempenho dos investimentos em accoes e obrigacdes do Fundo Petrolifero
continuou a beneficiar da renovada ascensao das cotacoes accionistas mundiais e da
descida generalizada de taxas de juro em 2020. Contudo, a materializacao e reforco de
um cenario de valorizacoes historicamente elevadas, tanto nos mercados accionistas
como obrigacionistas em 2020, ira constituir naturalmente um limite ao desempenho
futuro do Fundo nos proximos anos.

11



1.1 Principais Economias Mundiais

1.1.1. Crescimento Economico nas Principais Economias

Em 2020, a economia mundial registou uma recessao pela primeira vez A economia mundial

. ) . registou uma recessao pela
desde a crise 2008/2009, tendo o produto interno bruto (PIB) mundial primeira vez desde a crise
recuado -3%, um valor sujeito ainda a revisdo. Esta parece ser a queda de 2008/2009, devido a

. . . . P andemia mundial.
anual mais pronunciada da economia mundial dos ultimos 30 anos, o que P

traduz naturalmente o impacto devastador, global e sincronizado da crise
pandémica em 2020.

Conforme é amplamente conhecido, a imposicao de rigorosos controlos de Apesar do pessimismo do
P S . . i primeiro semestre, a forte
saude publica e confinamentos em geral bastante estritos, em conjunto recuperagao econdmica
com a materializagao de varias vagas de propagacao do virus em 2020, do 2° semestre estabilizou
0s mercados comerciais e

levou a uma paralisagao brutal da maior parte dos sectores produtivos financeiros

na maioria das economias mundiais em 2020. Contudo, o substancial

e amplo esforco de politica econémica, a nivel monetario e orcamental,
contribuiram activamente para estabilizar o respectivo impacto e sustentar
uma recuperacao marcada da economia mundial no 2° semestre do ano,

a medida que a pandemia foi sendo razoavelmente contida em termos
mundiais.

No final de 2020, apesar de um novo recrudescimento dos niveis de
infeccao na generalidade dos paises, mas sobretudo na Europa e
Ameéricas, o panorama econdmico era ja bastante mais optimista do que no
primeiro semestre do ano, devido a descoberta de vacinas para o virus e a
estabilizacdo dos mercados comerciais e financeiros mundiais, em virtude
da larga-escala dos programas de suporte econémico.

Grafico 1.1 Grafico 1.2

PIB Crescimento - 3 Principais Blocos PIB Crescimento - Regides Seleccionadas
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25 25
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Em termos de blocos econémicos, sera de salientar que, de acordo com as
estimativas do FMI, o bloco de economias desenvolvidas devera registar em
2020 uma recessao superior (-4,9%) aquela verificada pelo bloco de economias
em desenvolvimento (-2,4%). Esta performance parece dever-se nao s a maior
capacidade de “paralisagdo” das economias desenvolvidas, com acesso a
maiores recursos financeiros, mas também as dificuldades destes paises em
conter de forma sustentavel e duradoura os casos de infeccao ao longo de todo
0 ano. De acordo com as previsoes do FMI, note-se ainda que o valor agregado
do PIB do bloco desenvolvido apenas devera voltar a atingir os niveis de

2019 em 2022, mas o bloco de paises em desenvolvimento devera recuperar
totalmente ja em 2021.

Em termos regionais, também é de destacar a resiliéncia da performance
econémica das economias Asiaticas e do Pacifico, relativamente aos pares
mundiais, com o PIB da Asia Emergente e das maiores 5 economias da ASEAN
a decrescerem apenas -1,1% e -3,7% em 2020. Note-se ainda que o impacto
da pandemia devera ser bastante mais profundo na area do Euro, do que na
economia dos EUA, com a primeira a recuar -7.2% em 2020, face aos -3.4%
esperados para os EUA.

Os graficos 1.3.1 e 1.3.2 apresentam ainda a performance econémica
comparada das 4 maiores economias mundiais, 0 que nos permite também
confirmar o desempenho das economias Asiaticas - Japao e China - e o maior
impacto na economia da Zona-Euro.

Grafico 1.3.1

PIB Crescimento - 4 Maiores Economias

Grafico 1.3.2

PIB Niveis - 4 Maiores Economias
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As perspectivas globais do
FMI para 2021 e 2022 sao

Em termos de perspectivas de crescimento para 2021 e 2022, o FMI
espera, em geral, uma substancial recuperacao da economia mundial e de i e
hoje bastante optimistas,

praticamente todas as economias regionais e nacionais. O FMI prevé, em prevendo-se uma recuperacgao
concreto, que a economia mundial cresca 5,5% em 2021 e 4,2% em 2022, pelo transversal e sincronizada das

. P . . varias economias mundiais.
que o PIB mundial devera ja ultrapassar no final de 2021, o seu nivel de 2019.
Adicionalmente, o Fundo também espera que a recuperagcao das economias em
desenvolvimento seja mais robusta do que a do bloco de paises desenvolvidos
neste periodo.

Este optimismo assenta naturalmente na expectativa de implementacao
gradual e extensiva dos programas de vacinac¢ao nas principais economias
mundiais, que, beneficiando da amplitude actual dos programas de estimulo
monetario e orcamental, e do regresso da “normalidade” e abertura de um
conjunto de sectores econémicos trardo uma recuperacao assinalavel em
termos historicos.

O controlo dos casos de
infecgao e sucesso dos
programas de vacinacao global
Sao cruciais para suportar a
materializacao da recuperagao
antecipada para 2021 e 2022.

Contudo, ndo obstante o optimismo em relacao aos préximos 2 anos, é de
notar que a economia mundial ira continuar a enfrentar incertezas notaveis
durante o periodo, devidas nao sé ao grau de sucesso atingivel pelos
programas de vacinagao na eliminagao do risco do virus, mas também aos
desafios inerentes ao aumento das dividas publicas e défices orcamentais na
maior parte das economias e necessidade gradual de se ajustar o estimulo de
politica orcamental e monetaria sem comprometer o respectivo processo de
recuperagao econémica.

1.1.2. A Evolucao da Inflagcao nas Principais Economias

Em virtude das quedas pronunciadas da actividade econdmica, registou-se uma As pressoes inflacionistas
~ . L . . .. voltaram a abrandar em
queda das pressoes inflacionistas na generalidade das economias mundiais.

2020....
Grafico 1.4.1 Grafico 1.4.2
Taxas de Inflaccao - 5 Maiores Economias Niveis de Precos - 5 Maiores Economias
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.... em funcao das quebras
de actividade registadas
nas principais economias
mundiais.

Contudo, as pressoes
inflacionistas deverao
acelerar moderadamente
em 2021/2022, a par da
recuperagao econémica
mundial.

Com a excepgao da China, as principais economias mundiais registaram em
2020 taxas de inflagao médias inferiores a 2%, 0 que se traduziu no
prolongamento do processo de desinflacao ja registado em 2019. Saliente-se
ainda que os EUA fecharam o ano com uma taxa de inflacdo média de 1,5%, face
aos 1,8% de 2019, abaixo do objectivo de inflagdo do FED de 2%. Por seu lado,

a Zona-Euro e o Japao registaram taxas de Inflacao de 0,9% e -0,1% em 2020,
valores bastante abaixo dos objectivos das respectivas autoridades monetarias.

Naturalmente, o renovado abrandamento das pressoes inflacionistas decorreu
do impacto econémico das recessdes provocadas pela crise pandémica, que
levou a uma subida do desemprego na generalidade das economias e a descida
dos niveis de actividade abaixo dos respectivos niveis potenciais. A necessidade
de injectar estimulos monetarios substanciais para estabilizar as respectivas
economias, permitida também pela descida das pressodes inflacionistas

abaixo dos objectivos de politica, levou a que a maior parte dos bancos centrais
voltassem a implementar um ciclo de descida de taxas de juro, nas economias
com juros ainda positivos, mas também de programas extraordinarios de
compras em larga-escala de activos financeiros.

Em termos de perspectivas, o FMI antevé uma subida gradual das taxas de
inflacaomédias em 2021 e 2022, sustentadas pelo ja referido processo de
recuperacao econdémica esperado para a generalidade das economias mundiais.
Contudo, as previsdes para 2021/2022 apontam para uma subida apenas
gradual da inflacao para niveis proximos da referéncia de 2% relevantemente
considerada pela larga maioria dos bancos centrais.

Sera ainda de se salientar que o FMI continua a esperar que as economias da
Zona-Euro e Japonesa continuem a registar taxas de inflacao inferiores as dos
EUA no proximo biénio, que deverao continuar a registar taxas de inflagdo media
longe dos referidos 2%.

Isto deve-se dada a existéncia de maior “espaco” em termos de recursos nao
empregues nestas economias, que continuarao a operar abaixo do seu nivel
potencial. Sera assim necessario que ambas as economias continuem a crescer
robustamente durante varios anos consecutivos de forma a que se feche
efectivamente o défice na utilizacao de recursos econdémicos e se materializem
pressoes inflacionistas substanciais nestas economias.
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1.1.3. Mercados de Commodities

Com excepgao do petréleo, o ano de 2020 ficou marcado pela subida Com excepgao do petroleo, os

. . . . . " e precos das matérias-primas
generalizada dos precos internacionais da maior parte das “commodities”. registaram ganhos substanciais
Apesar da elevada volatilidade registada durante o ano, com uma em 2020.

forte quebra dos precos no primeiro semestre, 0s precos destes bens
subiram significativamente na segunda metade do ano, sustentados pela
estabilizacao e forte recuperacao das economias, sobretudo das economias
Asiaticas, que sao hoje, marginalmente, as economias mais relevantes na
definicao do ritmo dos pregos nestes mercados.

A par deste efeito, a injeccao de valores significativos de estimulos
monetarios, em conjunto com a depreciacao do délar - que costuma evoluir
a contraciclo com as “commodities” - tera também reforcado a tendéncia
ascendente dos precos das matérias-primas.

O reforgo da subida de precos das “commodities” resultou assim no
prolongamento da recuperacao verificada desde que os pregos da
generalidade destes artigos registaram valores minimos, em 2015/2016.
Para as economias exportadoras destes bens, tipicamente paises em vias
de desenvolvimento, a evolugao dos precos internacionais representou um
desenvolvimento positivo, que serviu para contrariar o impacto substancial
da queda da procura na primeira metade do ano.

Grafico 1.5.1 Grafico 1.5.2
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A descida do preco do
petréleo deve-se certamente
a reducao da procura
mundial, mas também a
gradual transicao do modelo
energético mundial.

As taxas de juro a 2 anos
desceram significativamente
nos EUA, em linha o estimulo
monetario substancial do
FED....

Saliente-se ainda que o petréleo foi a Gnica “commodity” relevante em termos
mundiais que registou uma descida de preco em 2020. Ainda assim, apesar
das quedas substanciais registadas no primeiro semestre, o0 preco deste
input energético conseguiu mitigar as perdas, sobretudo com a recuperagao
verificada no dltimo trimestre do ano.

A descida de preco do petroleo deveu-se maioritariamente a forte quebra

da actividade econémica mundial, mas também tem resultado do reforgco

das medidas adoptadas nos processos de transicao energética mundial em
direccao ao desenvolvimento de fontes energéticas renovaveis e redugao dos
niveis de emissao de CO2. Este desenvolvimento de médio prazo ganhou novo
impeto durante 2020 e constituird uma limitacao importante em termos da
procura futura por petréleo e refinados, ao longo dos préximos anos.

1.1.4. Mercados Financeiros Mundiais

Em termos dos mercados financeiros internacionais, comecamos por analisar
a evolucao dos principais mercados obrigacionistas, desighadamente os

de titulos do Tesouro, que permitem aferir a evolucao, e expectativas de
evolucao, das politicas monetarias das varias economias, assim como dos
respectivos ritmos de crescimento e expectativas inflacionistas.

Em funcao da referida implementacao de programas monetarios altamente
estimulativos, para estabilizar as economias mundiais, as taxas de juro nos
varios mercados e prazos registaram uma ampla e generalizada descida ao
longo de 2020.

Naturalmente, as taxas de juro a 2 anos, mais sensiveis a alteracoes de
politica monetaria registaram uma diminuicao significativa em 2020,
sobretudo no caso do mercado dos EUA. Nas economias onde o nivel de
taxas de juro de curto prazo ja se encontrava perto do limiar nulo (0%), essa
descida nao foi tao evidente, visto que 0s bancos centrais continuam a evitar
implementar taxas de juro negativas.




Grafico 1.6

Taxas de Juro a 2 Anos %
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Grafico 1.7

Taxas de Juro a 10 Anos %
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No caso dos EUA, a descida de taxas de juro a 2 anos foi substancial tendo
caido de 1.57% no final de 2019, para apenas 0,12% no final de 2020. A
amplitude deste movimento traduz bem o grau e extensao do programa de
intervencao do FED (Federal Reserve Bank). Note-se ainda que este movimento
reforcou o processo de descida de taxas de juro iniciado ja em 2019, tendo

o FED implementado mdltiplas descidas das taxas de juro nesse ano, na
sequéncia das crescentes preocupagdes com o impacto desfavoravel na sua

economia das tensdes comerciais com a China.

No caso das taxas de juro a 10 anos, registou-se igualmente uma descida
significativa face aos niveis de 2019, explicada também pela crise pandémica

e respectiva intervencao monetaria. Apesar de as taxas de juro de longo serem, em 2020.
em geral, mais estaveis do que as taxas de curto prazo, aquelas também

registaram quedas significativas. A concreto, a taxa das obrigacdes dos EUA

desceu -1% para uma taxa de juro de 0,92% no final de 2020, e a referéncia das
obrigagoes Alemas afundou para niveis ainda mais negativos de -0,57%, face

a0s -0,19% de 2019.

Ainda assim, em ambos os 2 e 10 anos, as taxas de juro nos EUA mantiveram-
se em niveis superiores aos verificados na Zona-euro e no Japao, a semelhanca
do que se tem verificado desde 2018, o que parece resultar da perpetuacao

da perspectiva de que a economia dos EUA devera continuar a apresentar um
melhor desempenho relativo, ao longo dos préximos anos.

Naturalmente, a evolugcao dos mercados obrigacionistas, em conjunto com os
desenvolvimentos econdémicos ja analisados, determinaram também grande
parte dos desenvolvimentos registados nos principais mercados cambiais e

accionistas mundiais.
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.... assim como as taxas de
juro mais longas, que também
desceram substancialmente



Grafico 1.8 Grafico 1.9
Principais Divisas vs USD. 2014=100; Mercados Accionistas, Precos em USD
Descida corresponde a depreciagao 2014=100
120 200
110 170
100 140
90 110
80 80
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
EUA World EUA
Yene Europe Asia DM
Yuan Chines Fonte: Google Finance

Fonte: Google Finance

A descida das taxas de juro
contribuiu para a depreciagao
do délar face as principais
divisas mundiais.

Os principais mercados
accionistas mundiais
voltaram a registar ganhos
assinalaveis em 2020,
prolongando a tendéncia
ascendente verificada desde
2009.

Nos mercados cambiais, o délar depreciou-se face a generalidade das divisas
cambiais em 2020. Este movimento, apesar das oscilacoes registadas no
primeiro semestre, resultou sobretudo da significativa descida de taxas de juro
do FED em 2020, que resultou no corte substancial do diferencial positivo de
juros do délar face as alternativas cambiais. A estabilizagdo das economias no
segundo semestre, 0 regresso generalizado do apetite por risco dos investidores
globais em 2020 eas convulsoes politicas nos EUA também ajudaram a
consolidar a depreciacao do ddlar, tipicamente considerado um activo de
reserva de valor internacional.

Em termos dos mercados accionistas, depois das fortes quedas registadas

até Abril em resultado da crise e pessimismo econémico global, registou-

se uma notavel e extraordinaria recuperacao das cotacdes accionistas em
todo o0 mundo. Conforme apresentado no grafico 1.9, os principais mercados
accionistas mundiais voltaram a acumular ganhos em 2020, sendo que o
mercado dos EUA voltou a ultrapassar a performance dos seus pares mundiais.

O mercado accionista dos EUA - aqui representado pelo ETF (Exchange Traded
Fund) que replica o indice S&P 500 - registou ganhos de 16% em 2020, o que
€ notavel dada as perturbacoes e graves impactos da crise pandémica ao longo
do ano. Estes ganhos tém sido sustentados pelo optimismo relativo

aos sectores informatico e de tecnologias revolucionarias, que representa uma
porcao crescente e mais significativa deste mercado, quando comparado com
os restantes mercados accionistas mundiais. Nao sera de desprezar também o
elevado contributo da politica orcamental expansionista e das injeccoes
extraordinarias de liquidez nos EUA e a nivel mundial como factor explicativo do
elevado desempenho dos mercados accionistas em 2020.
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0 dinamismo dos mercados accionistas em 2020 permitiu assim prolongar
o longo processo de subida das cotagdes accionistas verificado desde
20009, parcialmente interrompido em 2018, tendo resultado numa elevacao
generalizada do grau de sobreavaliacao das accoes face aos ganhos
empresariais bastante acima dos niveis médios histéricos.

Para além dos EUA, o mercado accionista global registou ganhos de 14% em
2020, tendo o mercado asiatico - incluindo paises desenvolvidos apenas -
acumulado 10%. O mercado europeu, como vem sendo habito nos Ultimos
anos, registou ganhos abaixo dos pares, tendo subido apenas 3% no computo
do ano.

Em sintese, o mercado accionista dos EUA continuou assim a ultrapassar

de longe o desempenho dos restantes mercados mundiais nos dltimos 8
anos, tendo continuado a beneficiardo superior dinamismo da sua economia,
apesar dos recentes confusos e perturbantes episédios politicos.

Tendo em conta o desempenho assinalavel deste mercado nos Gltimos 11
anos, que resultaram na apreciacao substancial dos precos das ac¢oes em
relacdo aos resultados empresariais, sera destacar que a incerteza relativa a
recuperacao substantial da economia americana em 2021/2022 conforme se
espera, ou dos respectivos lucros empresariais,representa hoje, mais

do que nunca, dados os desafios em debelar a pandemia global, um risco
significativo para este mercado accionista.

Muitos mercados accionistas e
especificamente o dos

EUA registam hoje niveis de
sobre valorizacao histérica,
quando considerada a relagao
entre 0s pregos e resultados
das empresas.




1.2 Quadro Econdmico no Espaco Asiatico

Com excepcao da China,

as maiores economias
Asiaticas também entraram
em recessao em 2020, em
linha com a crise pandémica
mundial.

Grafico 1.10.a

PIB - Crescimento Anual
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Contudo, o processo de
recuperacao da actividade
foi mais robusto e rapido
na Asia do que no resto
do mundo, beneficiando
também do generalizado
grau de sucesso da
contengao do virus nos
varios paises da regiao.

Depois de sintetizado o quadro macroeconémico mundial, é relevante
aprofundar a andlise dos desenvolvimentos econémicos no espaco Asiatico,
em particular da ASEAN, dado que os principais parceiros econémicos de
Timor-Leste se situam nesta regiao.

A nossa analise incide sobre as 5 maiores economias da ASEAN e a China,
cuja economia assume cada vez maior relevancia regional e mundial, porque
sao estes 0s principais parceiros comerciais da nossa economia. Por sua vez,
destas 6 economias, a Indonésia € o principal parceiro de Timor-Leste, o que
justifica alguns comentarios especificos a sua evolucao.

Em termos de evolucao destas economias, com excepcao da China, todas
registaram quebras dos respectivos niveis de actividade em 2020, em fungao
da crise pandémica mundial. Apesar destas quedas, as economias Asiaticas
conseguiram apresentar uma performance relativamente robusta, quando
comparada com as restantes economias mundiais, o que se deveu

ao sucesso geral na contengdo do virus e a recuperacao rapida e sincronizada
dos processos produtivos e actividade econémica na regiao e paises.

Grafico 1.10.b

PIB em Niveis
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Extraordinariamente, a economia Chinesa conseguiu manter um crescimento
de 2.3% em 2020, sem ter recorrido a implementacao de grandes pacotes
de estimulo orgamental e monetario, e depois de ter conseguido eficazmente
suprimir a primeira vaga do virus no pais. Ainda assim, o crescimento de 2%
representa um abrandamento substancial face a experiéncia chinesa dos
Gltimos 20 anos. Das economias da ASEAN, a Indonésia foi o pais que viu o
seu PIB contrair-se em menor grau (-1,9%) e as Filipinas o pais que registou a
maior recessao (-9,6%).

2022p

Indonésia
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2021 e 2022, prevendo que a regiao continuara a liderar o mundo em termos
de crescimento econdmico. Note-se a este propodsito que o FMI espera que as
economias da Indonésia e da Malasia reganhem ja em 2021 os niveis do PIB
verificados em 2019, mas as restantes economias s6 deverao recuperar da
crise pandémica completamente em 2022.

De acordo com as mesmas previsoes, no final de 2022, caso se materializem
as taxas de crescimento esperadas, Singapura e a Tailandia serao os paises
gue terao registado menor crescimento no biénio, o que se parece dever a
sua maior dependéncia do comércio internacional e maior nivel actual de
desenvolvimento, no caso de Singapura, e a importancia e menor rapidez da
recuperacao do sector do turismo no caso da Tailandia.

Também em linha com a tendéncia mundial, a inflacdo abrandou em 2020 na
regiao. A taxa de inflagdo média dos 6 paises asiaticos considerados desceu
para 0,9% em 2020, face aos 1,7% verificados em 2019, sendo de destacar
que 3 economias - Singapura, Malasia e Tailandia - registaram taxas de
inflacao negativas no ano.

Grafico 1.11.a Grafico 1.11.b
Taxas de Inflagao Anual Niveis de Precos
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Em termos de perspectivas para 2021 e 2022, o FMI espera uma aceleracao
da inflacao em geral na regiao, consistente com a prevista recuperacao dos
ritmos de crescimento econémico. Contudo, as previsoes de inflagcao para o
préximo biénio apenas antecipam um regresso as taxas médias registadas
nos Gltimos anos, perspectivando-se um quadro de moderadas pressoes
inflaccionistas.
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As divisas regionais
mantiveram-se, em média,
estéaveis face ao dolar em
2020....

Grafico 1.12
Taxas de Cambio vs USD
110
100
90
80
70
60
2016 2017 2018
2012 = 100
China
Tailandia
Média

Fonte: FMI WEO

A descida das taxas de inflacao nas varias economias e o cenario de
estabilidade média das moedas regionais face ao délar, explicaram, por sua
vez, a reducao das pressoes inflacionistas regionais, quando medidas em
délares norte-americanos.

A evolucao destes relevantes indicadores macroeconémicos - actividade
econdmica e inflacao-contribui para explicar, como também é explicada,
pelos desenvolvimentos registados nos 2 principais mercados financeiros, o
cambial e obrigacionista.

Em termos cambiais,ndo obstante a elevada volatilidade registada ao longo
do ano, 2020acabou por ficar marcado por uma estabilidade média das
divisas cambiais face ao délar, com as ligeiras depreciacoes das moedas da
Indonésia, Singapura e Malasia a serem compensadas pela apreciacdo das
moedas Chinesa, Tailandesa e Filipina.

Grafico 1.13

Taxas de Juro a 2 Anos
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O FMI esperaque a generalidade das moedas regionais se venha a manter
relativamente estavel face ao délar entre 2021 e 2022, o que contribuira,
caso se materialize este cenario, para estabilizar as pressoes inflacionistas
na regiao e, sobretudo, para estabilizar os precos dos bens importados por
Timor-Leste. Note-se, contudo, que este cenario de estabilidade cambial
pode ser materialmente afectado no contexto do desenrolar da crise viral,
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Média

sobretudo caso os impactos venham a ser mais profundos e duradouros do 0s

previstos pelo FMI.
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As taxas de juro dos mercados obrigacionistas, aqui representados com base ... com as taxas de juro a 2
P . . . P . anos a registarem descidas,
nos titulos a 2 anos, registaram descidas assinalaveis em 2020, em linha >areg )
em linha com o0 movimento
com a evolugao nos principais mercados mundiais, renovando a tendéncia de registado no mercado do délar.

descida verificada ja em 2019.

A taxa média de juro a 2 anos das 6 economias desceu de 3% em 2019 para
1,8% no final de 2020. Com a excepc¢ao dos juros do mercado chinés, que
acabaram por subir em 2020 face ao ano anterior, a reducao das taxas de
juro a 2 anos nas varias economias resultou da descida de taxas de referéncia
pelos varios bancos centrais e também das perspectivas de desempenho
econdémico. Note-se, porém, que, apesar de terem seguido a evolugcao do
mercado do délar, as taxas de juro da regiao se encontram ainda acima das
taxas verificadas na generalidade dos mercados desenvolvidos, o que reflecte
o melhor desempenho econémico relativo da regido, mas também a menor
margem de manobra existente em termos de politica monetaria e cambial.

No que se refere ao equilibrio das contas externas, podemos concluir que a As contas externas

maior parte dos parceiros continuou a manter excedentes externos mantiveram-se superavitarias,
L. N L. . . com a excepg¢ao da Indonésia,

substanciais em 2020, com excep¢ado da Indonésia, que registou um défice apesar da forte perturbacdo

da conta externa corrente de -1,3% do PIB em 2020. E de se notar ainda que, econdémica global.

embora se se tenha assistido a uma reducao do superavit externo médio da

regiao em 2020, as varias economias conseguiram manter balangos externos

positivos, apesar da forte perturbacao da actividade econdémica e comércio a

nivel mundial.

Para 2021 e 2022, o FMI continua a antever uma ligeira e gradual descida dos
saldos externos liquidos na regiao, pese embora também se destaque que as
economias das Filipinas e da Indonésia deverao continuar a registar défices
externos neste préximo biénio.
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Em 2020 registou-se uma
forte deterioracao dos
défices publicos Asiaticos,
decorrente da queda da
actividade econémica e
dos programas de apoio e
estimulo orgamental.

Fonte: FMI WEO

Em termos das posi¢oes orgcamentais, 2020 foi inevitavelmente marcado pela
deterioracao substancial dos défices publicos das varias economias asiaticas,
devido as ja referidas quedas da actividade econémica e mobilizacao de
montantes substanciais para apoiar as respectivas populacdes e sectores
econdmicos afectados pela pandemia. O caso de Singapura é paradigmatico e
ilustrativo, pela forte deterioragao do balanco orcamental em 2020, facto que
também foi possivel dada a existéncia anterior de reservas e activos neste pais.

Para 2021 e 2022, o FMI perspectiva uma gradual reducao dos défices
orgcamentais na regido, sendo que a economia de Singapura devera voltar ja

a uma posicao excedentaria em 2021. Em todo o caso, a semelhanca do que
acontece para a generalidade das economias mundiais, espera-se que 0s
défices orcamentais se mantenham em terreno negativo ao longo dos proximos
anos, dada a necessidade de se continuar a apoiar o0 processo de recuperacao
econOmica da crise pandémica.

Em suma, em linha com a tendéncia mundial, registou-se uma deterioracao do
quadro macroeconémico na regiao Asiatica, que ainda assim, dados os desafios
manifestados ao longo do ano de 2020, conseguiu apresentar um desempenho
econdmico relativamente positivo face ao quadro internacional.

E ainda de se destacar a relativa estabilidade das divisas regionais face ao
dolar e a manutencao de excedentes externos na maioria das economias, ainda
que a par com a deterioracao significativa dos défices publicos na regiao, que
continuam a conferir uma margem de ajustamento substancial as economias
Asiaticas.
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Note-se, porém, que este quadro geral nao se aplica completamente a
economia Indonésia, o maior parceiro comercial de Timor-Leste. Ainda embora
experimentando niveis de volatilidade cambial notaveis, a par dos desequilibrios
ja referidos, sobretudo com a manutencao do défice externo e agravado pela
deterioracao do défice orcamental, a economia Indonésia conseguiu ser a
economia regional que menos decreceu, depois da China, em 2020, tendo o PIB
descido apenas -1,9% neste ano.

Apesar de as pressoes inflacionistas em moeda local se manterem controladas,
a maior sensibilidade desta economia a evolugao da procura e precos de muitas
matérias-primas minerais e alimentares, resultou numa ligeira depreciacao da
rupia em 2020 de -3,4%, voltando assim as quedas verificadas em 2018 e entre
2013 e 2015. Naturalmente, o desempenho macroeconémico e financeiro do
nosso pais vizinho continuara a ser fortemente determinado pela evolucao dos
mercados de “commodities” mundiais e pela evolugcao da economia mundial.
Em paralelo, o facto de a Indonésia ter sido dos poucos paises asiaticos a

nao conseguir conter adequadamente a prevaléncia do virus no seu territorio,
também reforga as susceptibilidades da respectiva economia em relacao ao
desenrolar da pandemia em 2021.

A importancia deste parceiro para o0 nosso pais e economia implica naturalmente
a manutencao de uma monitorizacao adequada destes desenvolvimentos,
esperando-se que a continuidade das medidas de politica introduzidas pelo

seu Governo e a vigilancia mais apertada pelo seu banco central continuem a
reduzir gradualmente os respectivos riscos macroeconémicos. Esta preocupacao
continuara a ser uma prioridade relevante, dado o impacto negativo da crise
pandémica global.




1.3. Canais de Transmissao Econdmica
Para Timor-Leste

Depois de sintetizado o quadro macroeconémico mundial, é relevante aprofundar
a analise dos desenvolvimentos econémicos no espacgo Asiatico, em particular da
ASEAN, dado que os principais parceiros econémicos de Timor-Leste se situam
nesta regiao.

A nossa analise incide sobre as 5 maiores economias da ASEAN e a China, cuja
economia assume cada vez maior relevancia regional e mundial, porque sao
estes 0s principais parceiros comerciais da nossa economia. Por sua vez, destas
6 economias, a Indonésia é o principal parceiro de Timor-Leste, o que justifica
alguns comentarios especificos a sua evolugao.

Em termos de evolucao destas economias, com excepcao da China, todas
registaram quebras dos respectivos niveis de actividade em 2020, em fungao

da crise pandémica mundial. Apesar destas quedas, as economias Asiaticas
conseguiram apresentar uma performance relativamente robusta, quando
comparada com as restantes economias mundiais, 0 que se deveu ao sucesso
geral na contencao do virus e a recuperacao rapida e sincronizada dos processos
produtivos e actividade econémica na regiao e paises.

1.3.1. Inflacao Importada

Um dos principais de canais de transmissao para a nossa economia &, de
facto, o impacto dos precgos internacionais na evolucao da inflagdo doméstica
e respectivas expectativas. Sendo Timor-Leste uma economia de grande
intensidade importadora - as importacoes de bens e servi¢cos correspondiam,
em 2019, a 52% do PIB nominal nao-petrolifero - é natural esperar-se que

a evolucado dos precos internacionais dos bens e servigos importados afecte
substancialmente a inflagdo doméstica.
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0 trabalho de investigacao empirica e construcao de modelos econémicos
desenvolvido pelo BCTL tem confirmado a importancia deste canal. Um dos

principais problemas do nosso trabalho neste contexto decorre da dificuldade

em definir uma variavel adequada para medir o nivel de “inflacdo externa”
para Timor-Leste, dada a auséncia de um indice de precos de importagdes e
a grande variabilidade do cabaz de importacao e da estrutura geografica das
nossas importacoes. Depois de experimentadas diversas formas funcionais
para esta variavel, concluimos que a variavel mais adequada, em termos
empiricos, parece ser uma média das taxas de inflacdo das 5 maiores
economias da ASEAN e da China, convertida em délares. Na pratica, esta
medida corresponde a uma média da taxa de inflagao regional medida em
doélares, pelo que inclui, em simultaneo, o impacto das variagbes cambiais
regionais face ao délar e das taxas de inflacdo em moeda local.

Conforme se pode constatar no grafico em baixo e a esquerda, a taxa de
inflacdo doméstica tende a seguir razoavelmente os movimentos da taxa de
inflacdo externa, embora com menor volatilidade. Na medida em que a taxa
de inflagao externa corresponde a média das 6 economias ja referidas, os
modelos de previsao de inflagdo do BCTL utilizam esta variavel e respectivas
expectativas para construir as previsoes de inflacao.
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Adicionalmente, como se pode concluir dos 2 graficos, a subida recente da

taxa de inflagao em Timor-Leste (2017 e 2018) foi positivamente influenciada

pela subida das taxas de inflagdo externa. Naturalmente, a relagdo ndo é

perfeita, uma vez que a evolucao da economia nao-petrolifera de Timor-Leste,

sobretudo ao longo dos Ultimos anos, também afecta fortemente a evolugao
da taxa de inflagdo doméstica.
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... pelo que o ligeiro
abrandamento da inflagao
externa em 2019 e 2020
tem justificado

a desaceleracao da inflacao
em Timor Leste.

Entre 2019 e 2020, a tendéncia tem sido para uma ligeira reducao da taxa
de inflagdo em Timor Leste de 2% para 1%, o que tem ocorrido a par do
abrandamento das pressoées inflacionistas externas, confirmando a robusta
correlacao estatistica entre as 2 variaveis.

Sendo as taxas de inflagcao externas em moeda local relativamente estaveis
no tempo, conclui-se que os movimentos das moedas dos parceiros face ao
doélar sao, por sua vez, um factor bastante importante na determinacéo da
inflacao doméstica.

Grafico 1.18 Grafico 1.19
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A estabilidade prevista
para as moedas regionais
em 2021 e 2022 é um
pressuposto relevante da
previsao de inflacdo estavel
em Timor Leste no mesmo
horizonte temporal.

Fonte: FMI WEO

Tendo em conta a importancia deste canal de transmissao, a evolugao a
prazo da “inflacao externa”, determinada fortemente pela evolugdo cambial,
sera um dos factores mais influentes na determinacao da evolucao da
inflacao doméstica.

Neste campo, o BCTL espera que, em linha com o FMI, as divisas regionais se
mantenham relativamente estaveis face ao délar em 2021 e 2022, o que, em
conjunto, com a manutenc¢ao de taxas de inflacdo dos parceiros moderadas,
nos leva a prever que a inflacao importada se mantenha estavel no mesmo
horizonte temporal, contribuindo para estabilizar as pressoes inflacionistas
em Timor-Leste em 2021 e 2022, abaixo dos 2%, nhuma base anual.

Note-se também que, na medida em que o desempenho da economia
doméstica em Timor Leste também contribui para explicar a evolucao da
inflacgao, as previsoes de crescimento do BCTL serao analisadas no capitulo
gue aborda a economia doméstica, que também oferece maior detalhe sobre
0s pressupostos das previsdes inflacionistas do BCTL.
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1.3.2. Mercados Energéticos e Receitas Petroliferas

A evolucao dos precos do petrédleo, gas natural e outros recursos energéticos
é bastante volatil, oscilando substancialmente entre periodos de elevados e
baixos niveis de precos. Os graficos em baixo evidenciam estas oscilacoes

e permitem colocar a evolucao recente dos pregos energéticos numa
perspectiva plurianual. Note-se que nao sao raras as ocasidoes em que 0s
precos descem 50% e aumentam mais de 50%, no espaco de 1 ano. Em
termos de niveis, a descida abrupta do preco do petréleo a partir do final de
2014 resultou em pregos idénticos aos de 2006, anulando todos os ganhos
de precos nominais registados desde 2009.

Em 2020, o preco do petréleo - referéncia do Brent - registou uma queda 0 petréleo foi das poucas

o P . ~ . i “commodities” globalmente
de -24%, ao contrario do gas e do carvao, subtraindo aos ganhos registados relevantes que registou uma
em 2019 (17%). Com esta nova reducao, o preco do petréleo continuou a queda de precos em 2020.

permanecer bastante abaixo dos valores registados em 2012, depois das
quedas substanciais verificadas em 2015.

Grafico 1.20 Grafico 1.21
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As receitas petroliferas
futuras de Timor Leste
sao hoje praticamente
marginais, quando
comparadas com as
receitas obtidas nos
Gltimos anos.

Sera, contudo, de se referir que o preco do petrdleo registou uma
variabilidade significativa ao longo de 2020, em fun¢do das perturbacoes
causadas pela crise pandémica e respectivos desenvolvimentos. Ainda
que tenha descido na totalidade do ano, a reabertura das economias no
2° semestre e a recuperacao gradual da procura energética sustentou a
recuperacao do preco do petrdleo, particularmente no segundo semestre
do ano.

A evolucao dos precos energéticos nao €, contudo, facil de antecipar, visto
que resulta tanto da interdependéncia entre a procura e oferta agregada nos
mercados fisicos, como, crescentemente, dos efeitos menos mensuraveis

e imprevisiveis decorrentes da “financializacao” destes mercados, evidente
na expansao do mercado de derivados financeiros e crescente participacao
de intermediarios financeiros e especuladores. Uma prova evidente desta
incapacidade de previsao €&, claramente, a queda recente do preco do
petréleo, cuja velocidade e amplitude nao foram, de forma alguma, previstas
pela generalidade dos intervenientes e analistas do mercado.Esta ressalva
€ importante, porque nos previne de aceitar cenarios simplistas e de extra
polarmos maiores descidas de precos, apenas baseados na queda recente
do preco do petréleo.

Note-se ainda que o impacto das flutuagoes dos precos energéticos na
rigueza petrolifera do pais € hoje muito inferior, face ao que acontecia em
anos anteriores. Isto decorre do facto de as futuras receitas petroliferas,
tendo em conta os campos em exploracao corrente, serem hoje muito
reduzidas face ao que ja foi extraido das reservas do Mar de Timor, com a
perspectiva da exploracao dos campos existentes cessar completamente
até 2023. As receitas futuras previstas de 2021 até 2023 ascendem agora
a apenas cerca de 200 milhoes de dblares, o que representa uma renovada
reducao face ao valor esperado em 2019 de 824 milhdes.

Tendo em conta a agora diminuta estimativa das receitas petroliferas futuras
expectaveis do mar de Timor, ndo desenvolvemos neste relatério, como
fizemos em anos anteriores, o exercicio de analise de sensibilidade das
receitas em relacao ao preco do petroleo.
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1.3.3. Mercados Financeiros e o Fundo Petrolifero

Por Gltimo, abordamos ainda um outro canal de transmissao dos
desenvolvimentos internacionais para a nossa economia, que se relaciona
com o Fundo Petrolifero criado para gerir eficientemente a riqueza petrolifera
do pais. O mecanismo de funcionamento deste canal é semelhante ao do
preco do petréleo, na medida em que a evolugcao dos pregos dos activos
financeiros internacionais determinam o valor do Fundo Petrolifero e, por sua
vez, o valor do Rendimento Sustentavel. Na medida em que afectam estes
dois agregados, os prec¢os dos activos financeiros acabam por influenciar

0 montante das receitas disponiveis para financiar o Orcamento de Estado
e, consequentemente, o ritmo e dimensao das politicas de gastos e de
investimento publico.

O Fundo Petrolifero (FP) fechou o ano de 2020, com um valor dos activos
financeiros de 18.991 milhGes de délares, investidos maioritariamente (60%)
em rendimento fixo dos paises mais desenvolvidos e em accoes (35%) de
milhares de empresas sedeadas nestes mesmos paises, e (5%) Instrumento
divida privada para operacao petrolifero.

Em 2020, o Fundo registou um ganho global liquido de comissdes e impostos
de 1.859 milhoes de délares, ainda assim ligeiramente inferior ao retorno
recorde de 2.100 milhGes obtido em 2019. Este continuado e substancial
desempenho deveu-se a renovada combinacao de ganhos dos investimentos
em obrigacoes e em ac¢des, num ano que as variagdes cambiais apenas
tiveram um impacto marginal no conjunto do ano.

Desde a sua criacao, o FP tem vindo a alargar o seu universo de investimento,
comecando, primeiro, por apenas investir em titulos do Tesouro Norte-
Americanos, passando depois por investir gradualmente em accoes e, por
fim, estendendo os investimentos a obrigagdes de varios Tesouros mundiais.
0 alargamento gradual do mandato de investimento regeu-se pela procura
crescente de um retorno esperado mais elevado para o Fundo e pela maior
diversificagao dos investimentos e mercados considerados.

Naturalmente, este desenvolvimento institucional expoe o Fundo a novos
riscos e mercados, mas que, beneficiando da diversificacao entre a evolugao
dos precgos dos varios activos, permite construir uma Carteira mais sélida e
cujo retorno é mais eficiente, para o nivel de risco desejado. Actualmente, o
Fundo investe apenas em obrigacoes de taxa de juro fixa e acgoes, pelo que o0s
juros das obrigagdes e os dividendos das ac¢oes providenciam, ao Fundo, um
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....assim como da evolugao
dos mercados cambiais,
visto que o Fundo investe
em moedas que nao o
délar.

Em 2020, o Fundo registou
um novo desempenho
global positivo, explicado
pela performance positiva
dos investimentos em
titulos accionistas e
obrigacionistas.

Os investimentos em titulos
obrigacionistas voltaram a
registar ganhos em 2020,
continuando a beneficiar da
descida de taxas de jurono
mercado dos EUA.

rendimento fixo e constante, pelo menos a priori. Naturalmente, ao investir em titulos
obrigacionistas e ac¢des, o Fundo beneficia das subidas dos respectivos valores de
mercado, ou, pelo contrario, pode ser prejudicado pela sua descida.Assim sendo, 0s
principais riscos financeiros do Fundo correspondem a eventuais perdas decorrentes
da descida dos precos das obrigacoes, ou das ac¢oes adquiridas.

Adicionalmente, uma vez que o FP investe em varios mercados, denominados em
moedas diferentes do délar, o Fundo também se encontra exposto ao risco cambial
dos investimentos, entendido como a possibilidade de depreciacao das varias
moedas de investimento face ao délar. Em suma, o risco financeiro do FP inclui

3 tipos de riscos: risco accionista, ou risco de descida dos pre¢os dos principais
mercados accionistas mundiais, risco de taxa de juro, que corresponde ao risco de
queda dos precos das obrigagdes do tesouro; e risco cambial, que consiste no risco
de depreciacado das moedas de investimento face ao délar.

A evolucao dos precos dos activos do FP e das varias moedas de investimento
consiste, assim, no verdadeiro canal de transmissao entre os mercados
internacionais, o valor do FP e o valor do rendimento sustentavel esperado. Em
termos de rentabilidades, o ano de 2020 foi extremamente positivo para o FP
(10,67%), prolongando os ganhos ja registados em 2019 (13,25%), que foram
explicados tanto pelo desemprenho positivo nos mercados obrigacionistas, como
nos mercados de acgoes.

Como ja se referiu anteriormente, em 2020, nos mercados obrigacionistas de titulos
de Tesouros mundiais, assistiu-se a uma substancial descida das taxas de jurono
mercado dos EUA, mais marcada no caso dos prazos a 2 anos, do que nos prazos

a 10 anos, em linha com a descida das taxas de juro de referéncia do FED. Estas
descidas reforcaram as reducoes de juros ja verificadas em 2019.

Grafico 1.22 Grafico 1.23
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Nos mercados Europeu e Japonés, as taxas de juro de longo prazo também
registaram novas descidas, apesar de ja se encontrarem, em geral, em
terreno negativo no final de 2019. Esta nova descida generalizada de
taxas, que veio inverter o ciclo de subida dos jurosverificado até 2018,
particularmente no mercado dos EUAque representa a maioria dos
investimentos obrigacionistas do Fundo, beneficiou o rendimento do FP
reforcando o rendimento dos cupdes recebidos, o que lhe permitiu registar
um desempenho global de 5,04% neste tipo de investimentos reforcar os
ganhos de 5,16% registados em 2019.

Em termos dos mercados accionistas, o benchmark accionista do Fundo Os investimentos em acgoes
(linha preta - “Mundo”) acumulou novos ganhos em 2020. Os ganhos do 3ZsFerVS:fr:iTozfizegf?ﬂfse
portefélio de ac¢des do FP decorreram das subidas do mercado dos EUA, generalidade dos mercados
mas também da generalidade dos mercados accionistas mundiais. Os acclonistas mundiais.
investimentos do FP em acc¢des registaram um ganho de 14,03% em 2020,

depois de terem acumulado um ganho recorde de 27,67% em 2019. Em

termos cambiais, o FP foi apenas marginalmente afectado por uma muito

ligeira apreciacao do USD face as moedas de investimento.

Grafico 1.24 Grafico 1.25
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O valor e rendimento do
FP continuam a depender
substancialmente da
evolugao dos pregos em
dblares dos varios activos
financeiros.

Em suma, o Fundo Petrolifero detém hoje uma carteira de titulos extremamente
diversificada e investida nos principais mercados accionistas e obrigacionistas
mundiais, o que lhe permite optimizar o respectivo perfil de retorno-rendimento.

Contudo, dados os investimentos substanciais em obriga¢des e accdes globais,
podemos concluir que o valor e rendimento do FP se encontra intrinsecamente
dependente da evolucao dos precos globais destes activos, que é naturalmente
afectada pela evolucao do délar face as divisas dos respectivos investimentos.

Num quadro de analise temporal mais longo, ndo nos parece marginal, hoje,

o risco de que os mercados accionistas e obrigacionistas venham a registar
perdas, dadas as actuais elevadas valorizacdes dos mercados accionistas e o
nivel historicamente baixo das taxas de juro das obrigacoes. A evolugao registada
em 2020 apenas veio reforcar esta sobre valorizagao histérica dos titulos em
ambos os mercados de investimento.

Note-se, a este proposito, que o mercado accionista norte-americano, depois
da nova subida registada em 2020, atingiu uma cotacao que corresponde

a trés vezes o nivel verificado em Dezembro de 2009 e regista hoje valores
historicamente maximos em termos dos ‘mdltiplos’ dos precos face aos
resultados das empresas.

Contudo, o0 alongado horizonte temporal do Fundo e o seu quadro institucional
foram optimamente desenhados de forma a permitir enfrentar as oscilagdes dos
mercados de uma forma racional e até beneficiar dos episddios de descidas de
precos, que regularmente se manifestam nos mercados.

Pelo contrario, a inexisténcia de receitas futuras significativas provenientes
da exploracao corrente de recursos petroliferos, a par da continuada
manutencao de um nivel de despesa publica que requer uma reducao

do capital do fundo petrolifero, representam hoje riscos significativos ao
sucesso da estratégia e horizonte temporal do Fundo, pelo que os respectivos
objectivos e implementacao poderao ter de ser reavaliados em funcao destes
desenvolvimentos altamente relevantes.
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Capitulo 2

Evolucao Recente da Economia Nacional

Este capitulo descreve a evolucao da economia de Timor-Leste em 2020
e as perspectivas para 2021 e 2022, destacando também os principais
desenvolvimentos relativos aos sectores publico, financeiro e externo do
nosso Pais.

2.1 Actividade Econémica e Inflacao 40
2.2 Finangas Publicas 48
2.3  Sector Monetario e Cambial 56

2.4  Sector Externo

2.5 Balanca de Pagamentos

2.6 Sistema Bancario

2.7 Iniciativas de Monitorizacao e de
'T‘-f‘_:l:.; 3 Apoio Econémico Relevantes




Conforme se descreve de seguida com maior
detalhe, os principais desenvolvimentos relativos

a
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economia nacional consistem em:

A economia de Timor-Leste voltou a entrar em recessao em 2020, com o BCTL a
estimar que PIB nao-petrolifero se tenha contraido -3%. Esta contracao ter-se-a devido
mais ao prolongamento da incerteza politica e aprovacao tardia do OGE de 2020 que
resultou na reducao anual da despesa publica, mas também ao impacto adverso da
pandemia e respectivas medidas de confinamento e proteccao da salde publica. Com
este desempenho em 2020, a economia doméstica encerrou um ciclo de crescimento
econdémico bastante anémico nos ultimos 4 anos, sendo de notar que o PIB real se
encontrava, no final de 2020, ainda abaixo do seu valor de 2016.

Para 2021, o BCTL prevé uma forte e substancial retoma do crescimento, ano em que
o PIB se devera expandir 7,7%. Esta expectativa alicerca-se, sobretudo, no crescimento
material da despesa publica previsto para 2021, que se deve ao facto do OGE de 2021
resultar num aumento da despesa de 21%, mas também porque esperamos uma
subida das taxas de execucao da despesa nesse ano, face a 2020.

Em termos de politica orcamental, 2020 ficou marcado por uma reducao da despesa e
do défice publico, explicada sobretudo pela descidado investimento publico e contragao
das taxas de execucao da despesa em bens e servicos e transferéncias. Contudo,
prevé-se para 2021 um aumento substancial da despesa, em funcao da substancial
expansao da despesa orcamentada no OGE de 2021 e da recuperacao das taxas de
execucao do programa orcamental.

As pressoes inflacionistas tém-se mantido controladas e baixas ao longo de 2019 e
2020, com a taxa anual de inflacao a manter-se em torno dos 1%. O BCTL continua a
esperar a prolongacao deste quadro de inflacao baixa e estavel em 2021 e 2022, que
assenta primariamente nos pressupostos da estabilidade do délar face a generalidade
das divisas asiaticas e de uma inflagao moderada nas economias dos n0sSsos parceiros
comerciais no mesmo periodo.



* Apesar de Timor-Leste continuar a registar um défice da conta corrente, a reducao
gradual e continuada do défice das contas comerciais de bens e servigos tém resultado
na contracao do défice externo efectivo do Pais. Contudo, a reducao progressiva e
substancial das receitas petroliferas nos ultimos anos tem sido o factor que mais tem
agravado e resultado no aumento do défice externo global.

Nao obstante os desafios macroecondémicos, o sector financeiro continuou a manter um
elevado dinamismo em termos do crescimento da sua actividade, activos e recursos
captados. E ilustrativo notar-se que, apesar do desafiante contexto macroeconémico,

o crédito bancario continuou a crescer significativamente em 2020, assim como 0s
depositos e receitas operacionais dos bancos que operam no Pais.

Note-se ainda que durante o ano de 2020, o BCTL desenvolveu varias iniciativas
relevantes no ambito da monitorizacao da situacao econémica a nivel nacional e
mitigacao do impacto econdmico da crise pandémica. Destacaram-se, neste contexto, a
concepcao e implementacao do programa de moratorias de crédito e de subsidiacao de
empréstimos de familias e empresas nacionais, assim como a realizacao de inquéritos
as familias e negocios informais, com o objectivo de avaliar o respectivo impacto
econdmico durante o periodo de confinamento estrito.
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2.1. Actividade Econdmica e Inflacao

2.1.1. Economia - Evolucao Recente e Perspectivas Globais

A economia de Timor-Leste voltou a entrar em recessdo em 2020, com 0 A economia nacional
BCTL a esti PIB nao-petrolif tenha contraid 3%. Est voltou a reglstar uma

a estimar que nao-petrolifero se tenha contraido em -3%. Esta contracio em 2020, devida
contracao ter-se-a dado devido mais so ao prolongamento da incerteza a aprovacéo tardia do OGE
politica e aprovacao tardia a dado devido mais so ao prolongamento ‘;zn2d062mo:gl‘;g:|pa"t° da

| .

Orcamento Geral do Estado (OGE) de 2020 que resultou na reducao anual
da despesa publica, mas também ao impacto adverso da pandemia e

respectivas medidas de confinamento e proteccao da salde publica.

Grafico 2.1a Grafico 2.1b

Crescimento PIB Real PIB Real
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Fonte: BCTL, Proposta de OGE 2021 e FMI

A contracao da economia em 2020 anulou, assim, parte da recuperacao
econdmica verificada em 2019 - ano em que o PIB cresceu 6% - depois das
contracgoes verificadas em 2017 e 2018. O desempenho econdémico anémico
dos Ultimos anos pode ser demonstrado pelo facto de o PIB real de 2020 se
encontrar ainda abaixo do PIB de 2016. Este desempenho deve-se, por seu

lado, ao aumento da instabilidade politica dos Ultimos anos, resultando na
dificuldade em aprovar e executar a politica orcamental e ao limite natural do uso
da despesa publica, dada a reducao progressiva das receitas petroliferas, como
motor Unico do crescimento da nossa economia.

Pela positiva, a estimativa de uma contracao de -3% do PIB em 2020 do BCTL
€ mais optimista do que a previsao do Ministério das Financas de -8,5%,

incluida na proposta de OGE para 2021. De facto, de acordo com os dados de
diversas séries econémicas ja publicados para 2020 - importacoes, despesa
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O BCTL prevé uma retoma
substancial em 2021, ano
em que o PIB devera crescer
7,7% face a 2020.

e receita publica, actividade e recursos do sector financeiro - consideramos que
a contracao do PIB se deve largamente a contracao do investimento piblico em
2020, visto que os dois maiores componentes da procura doméstica - consumo
privado e consumo plblico - ndo se contrairam em 2020, apesar dos desafios
colocados pela pandemia.

Em termos de projeccoes, o BCTL prevé uma forte e substancial retoma

do crescimento em 2021, ano em que o PIB se devera expandir 7,7%. Esta
expectativa alicerca-se, sobretudo, no crescimento material da despesa publica
previsto em 2021, que se deve ao facto de o OGE de 2021 prever um aumento

da despesa de 21%, mas também porque esperamos uma subida das taxas de
execucao da despesa neste ano, face a 2020. Naturalmente, dada a continuada e
renovada importancia dos programas de despesa publica para a nossa economia,
a aprovacao de uma politica orcamental altamente expansionista resultara

num acréscimo substancial do consumo e investimento publico e no reforco da
expansao dos agregados de despesa privados, especialmente do consumo privado

Note-se ainda que as perspectivas econémicas do BCTL para 2021 sao também
mais optimistas do que as do Ministério das Financas, que apenas antecipam um
crescimento de 3,9% nesse ano, apesar de se ter ja aprovado o orgamento de
2021, que implica uma subida substancial da despesa publica.

Contudo, em relacao a 2022, o BCTL espera que a economia doméstica volte
a registar um novo abrandamento, crescendo apenas 1,2%, o que se deve a
estabilizacao e, até mesmo, ligeira redugao esperada dos niveis de despesa
plblica em 2022, tendo em conta as restricdes crescentes em termos dos
recursos de financiamento dos elevado défices publicos anuais e a reducao
esperada do capital do Fundo Petrolifero.

Por Gltimo, refira-se que este cenario de projeccdes para 2021 e 2022, a
semelhanca do que aconteceu entre 2017 e 2020, volta a confirmar a continuada
e excessiva dependéncia da economia doméstica das politicas e programas de
despesa publica, continuando a adiar-se a concretizacdo de um processo de
desenvolvimento e de investimento liderado pelo sector privado.

Continuamos, assim, a destacar de que, o “arranque” dos sectores produtivos
nacionais continua a ser particularmente necessario e importante para fazer

face aos desafios crescentes em termos da criacao de emprego para a nossa
jovem populacao e preparar o Pais para um cenario, a prazo, de necessidade de
implementar uma reducao do nivel de despesa e de investimentos publicos,
perante a reducao substancial das futuras receitas petroliferas e dos rendimentos
acumulados no Fundo Petrolifero.
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2.1.2. Evolucao do PIB- Opticas e Componentes

Apesar de existirem apenas estimativas oficiais das Contas Nacionais de
Timor-Leste até 2019, o BCTL desenvolveu internamente um modelo que Ihe
permite estimar a evolu¢cao dos componentes mais relevantes da procura
doméstica e externa em termos mais actuais, e assim avaliar a evolugao do
PIB e dos respectivos agregados em 2020.

De acordo com estas estimativas, a contracao de -3,2% do PIB em 2020
deve-se sobretudo a queda da procura publica neste ano, que, por sua vez,
foi explicada pela queda substancial do investimento publico de -24,5%, com
0 consumo publico a aumentar 3,5%. De uma forma positiva, apesar dos
impactos da pandemia e atrasos na implementacao do programa orcamental,
os dados disponiveis apontam para uma grande resiliéncia do consumo
privado, que terda aumentado mesmo 1% em 2020. Pelo lado contrario, o
investimento das empresas ter-se-a reduzido -15%, em linha com a reducao
do investimento publico.

A queda do investimento
plblico em 2020 foi a
grande responsavel pela
queda do PIB no mesmo
ano.

Grafico 2.2a Grafico 2.2b
Crescimento do PIB real - Optica da Despesa Crescimento do PIB real - Sectores de producao
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O sector da administracao
plblica mantém a sua
posicao dominante na
economia doméstica.

Conforme se pode também observar no grafico 2.2a, a retoma substancial
esperada para 2021 resultara da recuperagdo material da procura publica e
privada, em funcao do referido aumento do estimulo orcamental, cujo efeito
sera, parcialmente, anulado pelo crescimento dos niveis de importacao do
pais nesse ano.

Em termos da actividade econdmica dos varios sectores produtivos,
conforme mostrado no gréafico 2.2.b, o sector dos servicos e o da
administracao publica terao sido os que maiores quedas registaram em
2020. Inversamente, estes serao os sectores que mais deverao crescer

na expansao esperada para 2021. Desde 2010, segundo o gréafico 2.3a, a
principal alteracao da estrutura produtiva consistiu na descida significativa
do peso do sector agricola/primario - de 25% para 17% do VAB - e na subida
simultanea do peso da administracdo publica, de 17% em 2010, para 27%
em 2020. Esta alteracao decorreu naturalmente da expansao substancial da
despesa publica resultante das orientacoes de politica materializadas nos
Gltimos 10 anos.

Grafico 2.3a Grafico 2.3b
Composigao do PIB por Sectores de Producao Taxas de Crescimento % Sectoriais a 5 Anos
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Fonte: DGE e BCTL

Fonte: DGE e BCTL

E também de se salientar a descida da importancia do sector da construcao
civil para 13% do PIB em 2020, cuja queda se verificou gradualmente depois
de 2016 - ano em que correspondia a 18% do PIB - em fungcao da moderacao
do ritmo de expansao da despesa publica e redugao dos programas de
investimento plblico desde aquela data.

2021p
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Pela positiva, o sector industrial tem registado uma expansao assinalavel da
sua actividade, com o seu VAB a crescer 125% desde 2014. Ainda assim,
apesar desta robusta expansao, este sector continua a representar ainda uma
parte pouco substancial da economia doméstica, representando apenas 2% do
PIB.

Em suma, esta estrutura produtiva demonstra que a economia do pais continua
a depender em larga escala do sector publico, visto que os sectores menos
dependentes do Estado - agricultura, pescas, indUstria, hotelaria e restauracao
- apenas continuam a representar 21% do PIB em 2020. Numa perspectiva
temporal mais longa, comparada com a estrutura econémica de 2015, ndo se
registou uma alteracao relevante no peso dos sectores menos dependentes do
Estado, que ja em 2015 representavam cerca de 21% do PIB.

Note-se ainda que o crescimento acumulado destes 3 sectores entre 2015 e
2020 foi de apenas 4%, em linha com o crescimento do VAB nacional. Apesar
do franco progresso do sector industrial, a estagnacao do sector agricola e das
pescas, que é o maior destes sectores e que cresceu apenas 2%, foi o principal
entrave a progressao dos sectores produtivos nos Gltimos 5 anos, enquanto que
o sector da restauracao/hotelaria perdeu -4% do seu VAB no periodo. Por Gltimo
note-se que os sectores da administracao publica e da logistica, directamente
dependentes das decisdes e niveis de despesa publica cresceram 15% e 33%
nos Ultimos 5 anos.
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No final de 2020, a taxa de
inflacdo média desceu para
0s 0.6%, face aos 1.4% de

2.1.3. Precos e Inflacao

A taxa média de inflagcao anual na cidade de Dili, segundo a DGE, situou-
se em 0,6% em 2020, o que representou uma descida face aos 1,4% de
2019. Conforme se pode constatar nos graficos que se seguem, a inflacao

2019.
registou assim um novo e ligeiro abrandamento ao longo do ano, depois
da recuperacao verificada em 2017 e 2018, a partir das taxas negativas
registadas em 2016.
Em termos de taxas homoélogas, os mesmos dados do IPC de Dili revelam que
a taxa de inflacao anual se manteve praticamente inalterada entre Dezembro
de 2019 e de 2020, tendo subido ligeiramente de 0,9% para 1%. Esta
evolucao difere um pouco daquela constatada para a inflagdo média, porque
se registaram taxas de inflacao bastante baixas entre Agosto e Outubro de
2020.
Grafico 2.4 Grafico 2.5
Taxa de Inflagao (IPC de Dili) Inflagdo Homéloga e Contributos
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0 quadro 2.1 oferece maior detalhe em termos das tendéncias inflacionistas,
desagregando a taxa de inflacdo média por grandes grupos de bens/servigos:

Quadro 2.1. Inflacao dos Sub-Grupos do Cabaz de Consumo do IPC - % média anual

Dez-18 Mar-19 Jun-19 Set-19 Dez-19
Alimentacao 2.7% 1.1% 2.1% 1.9% 1.4%
Bebidas alc. e tabaco 3.2% 0.3% 9.0% 1.5% -0.3%
Vestuario e calgcado 1.0% 0.2% 0.6% 0.1% 2.5%
Habitacao -1.1% -0.8% 1.2% 0.4% -0.5%
Equip. de Habitagcdo -3.8% -1.3% 0.5% -0.4% 0.1%
Salde 1.4% 0.7% 0.0% -0.0% 0.0%
Transporte -4.4% -0.1% 3.3% 0.7% 2.1%
Comunicagao -0.3% -1.8% -0.5% -0.3% -0.5%
Recreacao 1.6% -0.1% 0.7% 0.2% 0.2%
Educacao 6.5% 0.0% 18.1% 10.1% 0.0%
Total -1.7% -0.6% 2.6% 1.4% 0.6%

Fonte: DGE e analise BCTL

Os bens alimentares, que continuam a dominaro IPC - com um peso de 53%
do cabaz de consumo -registaram um aumento médio de precos de 1,4% em
2020, um valor superiora taxa de inflacao total de 0,6%, mas inferior face a
2019.

Por outro lado, a taxa inflagao nao alimentar foi inferior a dos bem
alimentares, sendo de destacar o ligeiro aumento da inflagao dos artigos
de vestuario e a interrupcao dos fortes aumentos de precos da educagao
registados nos Gltimos anos.

Assim sendo, a descida da inflagdo em 2020 foi maioritariamente explicada 0 abrandamento da

. ~ A o inflacdo em 2020 deveu-
pelo abrandamento da inflacao nao-alimentar, que desceu de 1,8% para se maioritariamente 3
0,6%, cujo efeito foi reforcado também pela desaceleracao da inflagao desaceleracéo da inflacdo
alimentar nao alimentar, como ja

havia acontecido em 2019.
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As projecgdes de inflacao
para 2021 e 2022 situam-
se em 1.5% ano, o que
corresponde a um cenario
de inflacao reduzida e
estavel.

Em termos de determinantes macroeconémicos, a descida da inflagao

em 2020 deveu-se a continuada estabilizacdo das pressodes inflacionistas
externas, num contexto de estabilidade do délar face as divisas dos parceiros
comerciais do nosso pais, ndo obstante a forte volatilidade cambial provocada
pela pandemia e a crise econdmica global. Adicionalmente, a nova queda

do PIB em 2020, a qual se somou a performance anémica registada desde
2016, voltou a resultar no aumento do subemprego de recursos econémicos
domeésticos, o0 que continuara a exercer uma pressao negativa sobre o nivel
geral de precos na nossa economia.

Em termos de perspectivas futuras para 2021 e 2022, o BCTL antecipa uma
ligeira aceleragao das taxas de inflacao para 1,5% ao ano, o que se traduz
num cenario de inflagcdo estavel e moderada esperado para os proximos

2 anos. Estas projecgdes assentam naturalmente no pressuposto de
estabilidade cambial do dolar face as divisas asiaticas, na estabilidade da
inflacdo nas economias dos principais parceiros do nosso Pais e também no
facto de a economia doméstica dever continuar a operar abaixo do seu nivel
potencial, apesar da recuperacao econémica esperada para 2021.

Apesar da expansao da economia esperada em 2021 e 2022, o desempenho
anémico dos Ultimos 5 anos resultou no subemprego actual de recursos
laborais e capitalisticos, pelo que o BCTL estima que o actual nivel do PIB

se encontre actualmente -6% abaixo do seu nivel potencial, ou de pleno
emprego. Este facto, em conjunto com a expectativa de a recuperacao

do crescimento ser sobretudo evidente em 2021, com um abrandamento
subsequente, leva-nos a crer, que as pressoes inflacionistas, do lado da
economia doméstica, se mantenham praticamente inexistentes ao longo dos
préximos anos.
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2.2. Financas Publicas

2.2.1. Programa Orcamental de 2020

Em 2020 registou-se um novo e substancial atraso na aprovacao do
Orcamento Geral do Estado de 2020, o que resultou numa descida
substancial das taxas de execucao da despesa. Esta evolucao inverteu assim
a regularizacao da execucao da politica orcamental verificada em 2019.

De acordo com os dados do quadro 2.2 em baixo, a despesa plblica, numa
base de caixa efectiva, registou em 2020 uma diminuicdo anual de -$94
milhoes, tendo descido de $1.221 milhdes em 2019 para $1.127 milhdes.
Sera interessante salientar que esta descida ocorreu apesar de o orgamento
de 2020, totalizando $1.487 milhoes, ser ligeiramente superior ao de 2019,
avaliado em $1.464 milhdes.

Assim sendo, a reducao da despesa publica em 2020 resultou sobretudo da
queda da taxa de execucao global da despesa, que desceu de 83% em 2019,
para 76% em 2020, face ao valor orcamentado.

Esta descida foi, sobretudo, explicada pela descida das taxas de execucao
das despesas correntes - salarios, bens e servicos e transferéncias - de
88% para 76%, visto que a taxa de execucao da despesa de capital subiu
de 72% para 73%. Note-se ainda que as dificuldades de execucao do
orcamento foram sobretudo evidentes para a despesa em bens e servicos
e transferéncias, cuja taxa de execucao desceu para 67% e 78%, um nivel
bastante inferior ao de 2019.

Quadro 2.2. Orcamento de Estado - Evolucao e Execucao

Milhoes de USD % Variacao ano
2018 2019 2020 2019 2020

Receitas Totais, exc. Empréstimos 190 187 182 1% -3%
Receitas Fiscais 128 123 119 -4% -3%
Receitas Nao Fiscais 55 56 57 3% 0%
Receitas Retencao de Agencias 7 8 7 12% -13%
Despesas Totais 1,184 1,221 1,127 3% -8%
Despesa Recorrente 925 907 967 2% 7%
Despesa de Capital 220 264 130 20% -51%
Emprestimos 39 50 30 27% -40%
Financiamento, Por Memoria:
RSE 550 529 544 -4% 3%
Excesso de Levantantamentos
do Fundo 432 440 420 2% -5%

A despesa publica desceu

-$94 milhdes em 2020
o que foi practicamente
explicado pela descida
do investimento publico

e pela reducao das taxas
de execucao da despesa

corrente.

Taxa de Execucao

2018

101%
97%
106%
149%
95%
109%
65%
64%

100%

100%

2019

95%
90%
102%
116%
83%
88%
2%
57%

100%

66%

2020

112%
103%
127%
134%
76%
76%
73%
50%

100%

100%

Fonte: TL Portal da Transparéncia, Livro OGE No. 1, GAE e anélise do BCTL
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O valor da receita publica
desceu -3% em 2020,
avaliando-se em $182
milhoes.

No lado das receitas, o Governo previa no seu OGE de 2020 um montante de
receitas nao petroliferas de $172 milhdes, excluindo empréstimos e doacoes,
mas o valor das receitas efectivas ascendeu a $182 milhdes, ultrapassando

o orcamentado. Ainda assim, este valor representou um decréscimo de -3%

face aos $187 milhdes colectados em 2019. Em termos da sua composicao,

as receitas fiscais continuaram a representar a categoria mais importante,
ascendendo em 2020 a $123 milhdes, que representou uma reducéo de -3%
face ao valor de 2019. Note-se ainda que o facto de a receita ter excedido o valor
global orcamentado se deveu sobretudo aos valores das receitas nao-fiscais e
das agéncias autonomas ter excedido as respectivas previsoes.

2.2.2. Receita Publica

Uma das principais prioridades do Governo consiste em reduzir a dependéncia
do Pais em termos do financiamento com base no Fundo Petrolifero. Os esforgos
neste sentido permanecem fundamentais nas discussoes e planeamento
orcamental do Governo. No OGE de 2020, por exemplo, o0 Governo continuava

a destacar a sua politica de “reforma tributaria”, no sentido de melhorar o
enquadramento fiscal do Pais e de aumentar as receitas domésticas, obtidas
com base em recursos e actividades nao petroliferas.

0 montante global de receitas plblicas desceu em 2020, invertendo a melhoria
verificada em 2019. Esta nova queda resultou naturalmente da referida
contracdo da economia nacional e da queda de total da despesa plblica, que
continua a ser o principal motor da economia e das receitas arrecadadas pelo
erario publico.

Em 2020, numa base de caixa, as receitas domésticas nao-petroliferas atingiram
os $182 milhoes, registando uma queda de -3% face aos $187 milhdes do ano
anterior. A contracao da receita resultou sobretudo da queda da receita fiscal de
-3%, mas também da reducao das receitas das agéncias estatais auténomas.
Pelo lado contrario, a receita ndo fiscal subiu ligeiramente de $56 milhdes para
$57 milhdes em 2020.

Em termos de importancia, as receitas fiscais continuam a ser a fonte de
recursos organicos mais importante, contribuindo com 65% da receita em 2020,
seguido das receitas nao fiscais com 31% e a das agéncias autbnomas com 4%.
Note-se ainda que, desde 2018, se tem registado o aumento da importancia
relativa da receita nao-fiscal, de 29% para 31% do total, sobretudo por
contrapartida da descida do peso da receita fiscal de 68% para 65%.

49



0 grafico 2.6 evidencia as variacoes da receita fiscal e das suas principais
componentes, designadamente, os impostos que incidem sobre o rendimento
das pessoas e empresas e 0s impostos cobrados sobre a importacao de
mercadorias. A diminuicao anual da receita fiscal decorreu da queda dos
impostos sobre as importacoes, avaliada em -$3 milhoes para $64 milhdes

e da descida dos impostos sobre o rendimento e os lucros, avaliada em -$2
milhoes, para os $50 milhoes cobrados em 2020.

Grafico 2.6
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2.2.3. Despesa Publica

A taxa de execucao global da despesa publica desceu para 76% em 2020, um
valor bastante inferior aos 83% de 2019, mantendo-se assim bastante abaixo

dos 91% e 85% verificados em 2018 e 2017.

Apesar de o montante orcamentado para 2020 ser ligeiramente superior

ao de 2019, a reducao substancial das respectivas taxas de execucao,
sobretudo dos montantes alocados para transferéncias e bens e servicos,
explicaram a descida do montante efectivamente gasto em 2020 numa base
de caixa, para os $1.127 milhdes. Este valor resultou numa redugao anual
face a 2019 de -8%, ou -$94 milhoes.

Em termos dos principais componentes e, nao obstante a referida reducao
das taxas de execucao, o valor da despesa de capital desceu -$134 milhoes,
mas o total da despesa corrente subiu $60 milhdes, o que resultou da
variagao inversa da alocacao global entre 2019 e 2020, a favor de mais
despesa corrente e menor investimento publico.
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Impostos s/mercadorias
Impostos s/rendimento
Taxa de servico
Outros impostos
Total

Fonte: TL Portal de Transparencia
e analise do BCTL

A despesa publica desceu
-8% para $1.127 milhoes,
em funcao das menores
taxas de execucao da
despesa em transferéncias
e bens e servigos.



2.2.3.1. Despesa Corrente

Em 2020 a despesa corrente aumentou 7%, somando-se assim a expansao ja
verificada em 2019 de 14%, que no seu conjunto inverteram a descida registada
em 2017 e 2018. Este tipo de despesa, que se avaliou em $967 milhdes em
2020, voltou a recuperar um nivel préximo dos maximos histéricos verificados em
2015 e 2016, de $1.030 milhdes.

As despesas correntes continuaram, assim, a ser o principal componente dos
gastos publicos, ascendendo a 86% do total, o que representou uma enorme
subida face aos 74% e 71% registados em 2019 e 2018. Sera ainda de notar
que o0 aumento da despesa corrente teria sido bastante superior, caso as taxas
de execucao deste tipo de despesa nao tivessem descido substancialmente em
2020, visto que o orcamento de 2020 previa um aumento de 23% deste tipo de
despesa, um valor bastante superior ao aumento de 7% registado numa base
efectiva de caixa.

0 grafico 2.7 apresenta a evolucao anual em milhdes de délares dos
componentes da despesa publica, determinada numa base efectiva de caixa,
ou de despesa efectivamente realizada em cada um dos anos. Conforme se
pode constatar, 0 aumento da despesa em transferéncias (+$50 milhoes) e, em
menor grau, em bens e servigcos (+$11 milhdes) foram as (nicas categorias que
contrariaram as quedas das despesas de capital.

Grafico 2.7
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As despesas em Em funcao desta evolucao, as despesas em transferéncias representaram a
transferéncias e em bens e . . .
. - . maior categoria da despesa total, com 34% do total (27% em 2019), seguidas

servigos sao as categorias

com maior importancia das despesas em bens e servigos com 33% (30% em 2019) e salarios com 18%

no conjunto da despesa (16% no ano anterior).

orcamental global.
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2.2.3.2. Despesa de Capital e Desenvolvimento

0 governo estimava no OGE de 2020 uma despesa global de capital, incluindo
o programa de empréstimos, no valor de $220 milhées, o que representou
uma substancial reducao de -$218 milhoes (-50%) face aos $438

milhdes alocados em 2019. Em funcao desta decisao, explicada também
pelas dificuldades da execucao da politica orcamental em 2020, o valor
efectivamente gasto em bens de capital e investimento piblico desceu -$154
milh6es (-49%) para $160 milhdes.

Note-se ainda que a taxa de execucao desta categoria ascendeu a 73% do
orcamento em 2020, ligeiramente acima dos 72% de 2019. Porém, como o
orcamento de 2020 apenas foi aprovado no final do ano, o valor orgamentado
foi intencionalmente reduzido e parcialmente adiado para 2021, por ser
impossivel executar adequadamente no Ultimo trimestre de 2020.

Quadro 2.3. Composicao do Investimento Publico por Programas

As despesas em bens de
capital foram orcadas em
$220 milhoes, das quais se
executaram $160 milhoes.

milhoes USD % var ano % Total

2019 Efectivo 2020 Efectivo 2021 OGE 2020

2021 2020 2021

Capital menor 27 5 61 81% 1051% 3% 11%
Prog. De Empréstimos 50 30 71 -40% 135% 19% 13%
Fundo das Infraestruturas 225 124 255 -45% 105% 7% 48%
Inv. Publico exc. Fundo Infra. 12 1 149 94% 21374% 0% 28%
Total 314 160 535 -49% 234% 100% 100%

Fonte: OGE 2021 e célculos do BCTL

A maioria da despesa do capital e desenvolvimento foi alocada ao programa
de construcao de infraestruturas, incluindo também empréstimos, cujo peso
ascendeu a 95%, face aos 85% em 2019 e 96% em 2018. O Programa do
Fundo das Infraestruturas continua a assumir a maior relevancia em termos
do investimento publico, visto que o seu orgamento corresponde a 77% do
total da categoria em 2020.
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O investimento em estradas, O quadro 2.4 sintetiza a informagao sobre os programas existentes ao nivel
incluindo o programa de .

do 0 progran do Fundo das Infraestruturas (Fl), com valores orcamentados mais elevados.
empréstimos, continua
a representar a principal
prioridade do investimento.

Quadro 2.4. Composicao do Investimento do Fundo das Infraestruturas

Sistema financeiro e infraestruturas de apoio

2018 Actual 2019 Efec. 2020 OGE 2021 OGE 2018 Actual 2019 Efec. 2020 OGE 2021 OGE

Estradas 127 135 80 105 35% 49% 43% 31%
Programa de empréstimos 87 50 60 71 24% 18% 33% 21%
Tasi Mane 61 45 2 9 17% 16% 1% 3%
Eletricidade 15 10 4 18 4% 4% 2% 5%
Estradas - Manutencao 13 4 4 7 4% 2% 2% 2%
Aeroportos 13 5 4 20 3% 2% 2% 6%
Pontes 10 9 4 5 3% 3% 2% 1%
Desenvolvimento urbano e rural 10 4 2 6 3% 2% 1% 2%
Desenhos e supervisao 4 0 4 9 1% 0% 2% 3%
Sistema financeiro e

infraestruturas de apoio 4 3 3 3 1% 1% 2% 1%
Outros 21 10 17 86 6% 4% 9% 25%
Total Fl incluindo Emprestimos 364 276 184 338 100% 100% 100%  100%

Fonte: OGE 2021 e célculos do BCTL

Note-se também a reducdo  Em termos das prioridades sectoriais do Fundo das Infraestruturas no OGE de
da importancia alocada ao . . P . . .

. i 2020, as estradas - incluindo os empréstimos - continuaram a assumir a maior
programa de investimento
do ‘Tasi Mane’ ao longo dos  importancia com 76% do total desta despesa (59% e 49% em 2019 e 2018), ou
uttimos anos. $140 milhGes, o que representou, contudo, uma descida em termos absolutos face

aos $185 milhdes de 2019. Ao contrario dos anos anteriores, o restante programa
de investimentos do Fundo ndo destaca nenhuma outra prioridade especifica. E,
assim, clara diminuicao da importéncia do Programa do ‘Tasi Mane’ - consistindo
sobretudo no desenvolvimento de infraestruturas na costa sul, para suportar o plano
de investimentos petroliferos - ao contrario dos Gltimos anos, em que tinha recebido

uma parcela relevante dos investimentos publicos realizados.

No que se refere a evolugao anual e perspectivas do investimento plblico nestes
programas, sera de salientar que os investimentos em Estradas tém representado e
continuarao a representar em 2021 as principais prioridades do Governo, visto que a
proposta de OGE para 2021 alocou 52% do investimento do Fundo ao programa das
Estradas. Adicionalmente, também se destaca a expansao das alocagoes previstas
em 2021 para o investimento em Aeroportos e em Electricidade, que ainda assim

se devem manter bastante inferiores a do programa de estradas. Os restantes
programas de investimento plblico do Fundo continuam a assumir alocacoes
individuais pouco expressivas no total do investimento publico projectado.
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2.2.4. Fontes de Financiamento

No seu Orcamento de 2020, o Governo previa utilizar $964 milhdes do Fundo
Petrolifero, tendo retirado do FP o mesmo valor efectivo para financiar a

sua despesa em 2020. Note-se que este valor se manteve practicamente
inalterado face aos $969 milhdes levantados em 2019.

Com esta continuada utilizacao de fundos, o valor anual retirado do FP
continua a ser bastante superior ao seu rendimento sustentavel estimado
(RSE), avaliado em $544 milhoes ($529 milhdes em 2019), o que se traduz
numa directa e continuada reducao do capital do Fundo.

Grafico 2.8
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Em termos das fontes de financiamento disponiveis para financiar a despesa
publica, as distribuicdes do FP continuam a ser a principal origem de fundos,
servindo para financiar 65% da despesa efectuada em 2020. Note-se que a
reducao deste racio face aos 74% do ano anterior se deve a existéncia de um
elevado saldo de caixa do Tesouro, que havia sido acumulado na execucao
do orgamento durante o regime duodecimal em 2020. As receitas pUblicas
domésticas financiaram, por sua vez, 13% despesa total em 2020, quando
em 2019 haviam financiado 18%. Esta descida relativa deve-se ao mesmo
factor citado em cima.
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O Estado continuou a
efectuar levantamentos do
Fundo Petrolifero bastante
acima do RSE em 2020,

0 que se traduziu numa
nova reducgao do capital do
Fundo.

% do Total da Despesa em cada ano
Empréstimos
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Receitas Domésticas
FP - Excesso Levantamentos
FP - RSE

Fonte: TL Portal da Transparéncia,
OGE e anélise do BCTL

As receitas publicas nao-
petroliferas financiaram
apenas 13% da despesa
plblica em 2020.




A redugao estrutural do
capital do FP representa
um risco material a
sustentabilidade a médio
prazo das nossas financas
publicas.

Os empréstimos tém mantido a sua importancia reduzida em termos do
financiamento da despesa nos Ultimos anos, tendo financiado 2% do total em
2020, face aos 4% do ano anterior. Estes empréstimos, que tém sobretudo
servido para financiar o investimento em estradas no pais, ascenderam a $30
milhées em 2020 ($87 milhdes em 2019), o que correspondeu a uma taxa de
execucao de 50% do previsto no OGE. Assistiu-se, assim, a uma reducao da
capacidade de execucao do programa de empréstimos, visto que em 2018 e
2019 se havia implementado 64% e 57% do respectivo OGE.

Em suma, estas consideracoes permitem constatar a continuidade da enorme
dependéncia dos orcamentos de Estado relativamente ao financiamento com
origem nas receitas petroliferas ou, mais especificamente, das transferéncias do
Fundo Petrolifero, num valor que excede substancialmente do seu rendimento
sustentavel. Apesar da existéncia de reservas energéticas substanciais nas
aguas de Timor, o facto de os projectos de exploracao actualmente em curso
terem um fim previsto para 2023, faz com que a continuada e substancial
reducao do capital do Fundo represente um risco material a sustentabilidade das
nossas Finangas Publicas, a médio prazo.
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2.3. Sector Monetario e Cambial

2.3.1. Taxas de Juro

0 nivel das taxas de juro dos empréstimos continua a ser relativamente
elevado, quando comparado com os niveis de taxas de referéncia
internacionais em délares. De facto, a teoria econémica diz que, quando um
pais pequeno adopta como a sua moeda de uma grande economia, as suas
taxas de juro tendem a convergir com as da sua referéncia. Em Timor-Leste
isto ndo se verifica, sobretudo para as taxas de juro do crédito por diversas
razoes, sendo a principal o risco do negbcio bancario, que inclui o risco de
crédito de incumprimento dos devedores domésticos e o proprio risco do pais.

Grafico 2.9

Taxas de Juro dos Empréstimos e Depdsitos em Timor-Leste
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Ao contrario da evolucao do ano anterior, as elevadas taxas de juro medias
dos empréstimos ao sector privado registaram uma descida de 11,98%

para 11,28% em 2020, o que representa um desenvolvimento positivo

para as empresas e familias que recorrem ao financiamento do sector
bancario. Contudo, a taxa média paga nos depdsitos a 6 meses manteve-se
praticamente inalterada em 2020, ascendendo a 0,64% no final do ano. Esta
distinta evolucao das taxas activas e passivas fez com que o “spread”, ou o
diferencial entre as taxas, descesse em 2020 para os 10,62%, contrariando
0s aumentos verificados em 2019 e 2018.
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As taxas de juro do crédito
continuam a ser bastante
elevadas, mas registaram
uma redugao em 2020.

% ano
Empréstimos
Dep. a ordem
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Quadro 2.5. Taxas de Juro dos Bancos Comerciais - Médias Ponderadas (% ano)

Periodo

2019 Dez
2020 Jan

Fev
Mar
Abr
Mai
Jun
Jul
Ago
Set
Out
Nov
Dez

Empréstimos + Depositos a

6 meses Libor Ordem
11.98 0.06
12.01 0.06
11.96 0.06
11.93 0.06
11.91 0.06
11.86 0.06
11.80 0.06
11.69 0.07
11.47 0.06
11.43 0.06
11.37 0.07
11.34 0.07
11.28 0.07

Depositos de

Poupanca
0.44
0.42
0.42
0.42
0.43
0.43
0.43
0.46
0.43
0.42
0.42
0.43
0.46

1 més

0.62
0.63
0.63
0.63
0.64
0.64
0.64
0.64
0.64
0.64
0.64
0.64
0.64

Depositos de Prazo

3 meses

0.63
0.64
0.64
0.64
0.64
0.65
0.65
0.64
0.65
0.65
0.65
0.65
0.65

6 meses

0.64
0.65
0.65
0.65
0.66
0.66
0.66
0.66
0.66
0.66
0.66
0.66
0.66

12 meses

0.62
0.61
0.61
0.61
0.62
0.62
0.62
0.64
0.62
0.61
0.61
0.62
0.64

Fonte: BCTL

O délar registou uma ligeira

e mista evolugao face
as moedas dos nossos
Parceiros comerciais.

Grafico 2.10
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2.3.2. Taxas de Cambio

O délar norte americano, a moeda oficial de Timor-Leste, registou ligeiras
variagdes mistas face a generalidade das divisas dos nossos principais parceiros
comerciais em 2020, a semelhancga do ano anterior. No conjunto do ano, o délar

apreciou-se 1% face a rupia Indonésia, o principal parceiro de comércio de Timor-

Leste, mas depreciou-se -2% face ao dolar de Singapura, que € uma moeda de

referéncia no espaco Asiatico.
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Sendo o nosso pais altamente dependente da importacdo de bens e servigos
para satisfazer a procura doméstica, a apreciacao/estabilidade do délar contribui
para conter 0s precos de produtos importados €, por sua vez, estabilizar a

inflagdo doméstica.
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2.3.3. Base Monetaria (BM)

A Base Monetéria, que € uma das variaveis determinantes em termos da
politica monetaria, aumentou em 2020 no valor de $22 milhdes, anulando
assim parte da queda substancial de 2019 (-$48 milhdes). A base monetaria

A Base Monetaria aumentou
em 2020, em fungao da
expansao dos depositos de
bancos juntos do BCTL.

avaliava-se em $151 milhées no final de 2020, sendo que $23 milhdes
correspondem a moeda metélica em circulagdo e os restantes $128 milhdes
a depésitos de bancos junto do BCTL. A expansdo da base monetaria em
2020 decorreu maioritariamente do aumento dos depdsitos de bancos com o

BCTL, avaliado em $18 milhoes.

2.3.4. Massa Monetaria

O desenvolvimento do sector financeiro desempenha um papel vital no
sentido de facilitar o crescimento econémico e a reducao da pobreza. A
compilacdo e anadlise de estatisticas monetarias e financeiras permitem
aferir o desenvolvimento e mudancas nos sistemas monetario e financeiro

A compilagao de
estatisticas monetarias

e financeiraspermite
analisar o desenvolvimento
e mudancgas no sistema
monetario e financeirodo

de um pais. O Banco Central de Timor-Leste tem vindo a recolher e a pais.
compilar estas estatisticas sistematicamente com o objetivo de desenvolver

uma visao abrangente e detalhada do nosso sector financeiro, a fim de

desenvolver as funcoes do BCTL no ambito da supervisao macro prudencial e

da implementacao de uma politica monetaria. Contudo e até a data, o BCTL

ainda nao dispoe de instrumentos de politica monetaria visto que o0 nosso

pais continua a utilizar uma divisa estrangeira, o délar norte-americano, como

moeda oficial.
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Grafico 2.12

M2 e os seus componentes
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Embora Timor-Leste seja
uma economia “dolarizada”,
0 BCTL consegue calcular
razoavelmente o agregado
monetario M2.

0O M2 aumentou em

2020 para $869 milhoes,
anulando a queda verificada
no ano anterior.

Embora Timor-Leste seja uma economia “dolarizada”, é possivel ao BCTL calcular
razoavelmente a massa monetaria agregada (o agregado M2), excluindo as notas
de délar em circulagcao, que na maior parte dos paises se usa como uma medida
da disponibilidade de meios de pagamento, Como € habitual, a massa monetaria
em Timor-Leste é calculada pela soma da moeda em circulacdo com os depésitos
a ordem (que, como a parcela anterior, podem ser mobilizados imediatamente
para efectuar pagamentos através de cheques) e a “quase-moeda” (os depdsitos
de poupanca e prazo), que também podem ser mobilizados a relativamente curto
prazo para efectuar pagamentos.

Nos graficos 2.11 e 2.12 apresenta-se a evolucao do agregado monetario

M2, ao longo do periodo de 2017 a 2020. Note-se que os valores do M2 sao
aproximados, porque, como o pais usa o délar norte americano, € dificil calcular
com exactidao o valor das notas em circulagao. Porém, como este deve constituir
uma proporgao pequena e estavel dos valores disponiveis para pagamentos, o
M2 aproximado serve razoavelmente para os efeitos de medicao da dimensao e
variacao da oferta monetaria na nossa economia.

0 M2 assim calculado ascendia a $869 milhdes em Dezembro de 2020,
tendo registado uma expansao de $81 milhdes face a 2019, o que resultou na
anulagao total da queda anual de -$60 milhdes verificada em 2019.

E ainda importante analisar a evolucdo dos componentes da massa monetéria,
apresentada no grafico 2.12. Os depodsitos totais captados pelas instituicoes
financeiras foram determinantes na expansao da massa monetaria, com um
acréscimo de $77 milhdes, anulando completamente a queda de -$63 milhdes
verificada em 2019.

Quanto a sua titularidade por sector institucional, conforme se pode observar no
grafico 2.13, constata-se que 65,9% de depdsitos sao detidos por particulares

e 34,1% por empresas privadas. Estas percentagens traduzem-se numa ligeira
reducao da proporcao de depésitos de particulares em 2020, quando em 2019 o
respectivo aumento havia rompido com a estabilidade verificada desde 2013.
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Grafico 2.13
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Numa outra perspectiva de analise do M2, de acordo com o quadro 2.6 em
baixo, 0 aumento do crédito e dos activos externos liquidos explicaram o grosso
do aumento da oferta monetaria, apesar de terem sido contrariados pelo
aumento dos depositos do sector plblico.

Quadro 2.6. Principais Factores de Variacao da Massa Monetaria (M2)
Em milhées de USD

Fluxo Anual 2019 Fluxo Anual 2020

Crédito a Economia 14 27
Governo -141 -34

Responsabilidades do BCTL 0 (0]

Depobsitos 141 34
Activos Externos Liquidos 130 32
Outros Activos Liquidos 63 -57
M2 -60 81

Fonte: BCTL
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O crédito bancério
aumentou novamente em
2020 para $257 milhoes.

2.3.5. Crédito Bancario

Em 2020, o crédito concedido pelos bancos ao sector privado voltou a registar
um novo aumento de $26 milhées, ou 11%, somando-se a expansao de $9,47
milhdes do ano anterior.

Quadro 2.7. Evolucao do Crédito a Economia

(Em milhoes de USD)

Saldo Variacao Composiccdo em %

Dez-19 Dez-20 Nominal % Dez-19 Dez-20
Agricultura, Pescas 1.1 1.3 0.2 16 0.5 0.5
Inddstrial 5.8 11.0 5.3 92 2.5 4.3
Construcao 48.9 36.1 (12.8) -26 21 14
Transportes e Comunicagao 3.1 1.4 1.7) -54 1.4 0.6
Comércio e Finangas 35.8 35.4 (0.4) -1 16 14
Turismo e Servigo 11.5 6.5 (5.0) -43 5.0 2.5
Particulares 125.0 165.3 40.3 32 54 64
Total 231.2 257.1 25.88 11.2 100 100

Fonte: Bancos Comerciais e analise do BCTL

Ainda assim, o quadro anterior mostra que o crédito concedido as empresas
voltou a diminuir -$14 milhoes, depois de se ter contraido -$24 milhdoes em
2019 e -$27 milhdes em 2018. Sera interessante salientar que o robusto
aumento do crédito a particulares em 2020 e 2019, de $40 e $37 milhoes,
mais do que compensou a queda do crédito empresarial nos Ultimos anos,
tendo sido responsavel exclusivo pelo crescimento do crédito bancario global.
Em funcao desta subida continuada, o crédito a particulares era, no final de
2020, o segmento com maior importancia no conjunto do crédito bancario,
ascendendo a 64% do total.

Grafico 2.14
Crédito por Sector de Actividade - Dez 2020 - % Total
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Os empréstimos a
particulares constituem a
parcela mais importante do
crédito bancario, com 64%
do total.
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Em termos de sectores empresariais, destacou-se a variagao negativa do
crédito concedido a alguns sectores de actividade, particularmente a construcao
civil e ao dos servicos e turismo. Contudo, pela positiva, destacou-se o aumento
do crédito ao sector primario (agricultura e pescas) e ao sector industrial

em 2020. Apesar do crescimento dos valores do crédito concedidos a estes
sectores produtivos, o valor conjunto dos seus empréstimos continua a ser
baixo, ascendendo a apenas $12 milhdes no final do ano.

O crédito concedido a particulares reforcou a primeira posicao,em termos da
composicao do crédito, com um peso de 64%, face aos 54% e 41% dos 2 anos
anteriores. No contexto do crédito empresarial, a construgao civil (14%) e o
sector da distribuicdo e comércio (14%) continuam a ser os mais importantes.
Os sectores da agricultura e indlstria, dois importantes sectores para o
desenvolvimento econémico do Pais, representam apenas 0,5% e 4,3% do total
de empréstimos concedidos.

Para além da “quantidade” dos empréstimos importa analisar também a sua
“qualidade, que pode ser feita com base em indicadores como 0 montante de
“crédito de cobranca duvidosa” e as provisdes do sistema para riscos de crédito.
Note-se, assim, que o valor das provisoes para riscos de crédito diminuiu
substancialmente para $5,8 milhdes no final de 2020, face aos $16 milhdes de
2019. Refira-se que esta reducao resultou do reconhecimento final de perdas e
anulacao de créditos histéricos malparados do sistema financeiro, que ja haviam
sido totalmente provisionados, tendo por isso um impacto nulo no balango e
resultados do sistema bancario.

E de se referir ainda gue as instituicdes bancarias continuam bastante robustas
em termos da sua capacidade de fazer face a uma eventual deterioracao da
qualidade de crédito, visto que os niveis actuais de crédito mal parado sdo muito
baixos e que a margem de rentabilidade operacional do sector oferece uma
base robusta para financiar essa eventualidade.

Apesar da melhoria da qualidade do balanco das instituicées financeiras, o
valor agregado do crédito tem-se mantido em niveis muito inferiores aos dos
depdsitos captados, fornecendo a banca comercial um excesso de liquidez que
tende a ser aplicado preferencialmente pela banca em depdsitos no estrangeiro.



2.3.6. Indicadores de Aprofundamento Financeiro

0 grau de aprofundamento financeiro, também conhecido por grau de
monetizacao da economia, pode ser medido com base no racio do M2 face ao
PIB. Este racio subiu em 2020 para 53%, invertendo a queda verificada em
2019 e prolongando a tendéncia ascendente verificada desde 2011. Outro
indicador que pode ser também utilizado para a monitorizacao do grau de
aprofundamento financeiro é o racio de crédito face ao PIB. Este avaliou-se em
17,8% no final do ano de 2020, tendo subido 2% face aos 15,8% de 2019 e
prolongando a respectiva aceleracao verificada desde 2016.

Grafico 2.15
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2.4. Sector Externo

2.4.1. Reservas Internacionais Liquidas (RIL)

No final de 2020, o saldo das reservas internacionais liquidas (RIL) fixou-

se em $645 milhoes, mantendo-se praticamente inalterado face a 2019 e
em torno dos niveis registados nos Gltimos 3 anos. Expresso em meses de
cobertura do total das importacdes de bens e servicos, as RIL correspondem
a 9,2 meses, 0 que corresponde a uma subida substancial face aos 7,4
meses de 2019, que resultou da diminui¢ao das importacoes em 2020.

Grafico 2.16
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2.4.2. indice Efectivo de Taxas de Cambio Reais

0 indice Efectivo das Taxas de Cambio Reais (IETCR) - um indicador utilizado
para avaliar a competitividade dos paises em termos de produtos nacionais
transaccionaveis - voltou a depreciar-se ligeiramente em 2020 com uma
variacdo homoéloga de -1,7%, que prolongou a queda de -1,5%, registada em
2019 (grafico 2.17a). Note-se, contudo, que o IETCR registou uma volatilidade
significativa durante o ano, que coincidiu com a fase mais aguda da crise
pandémica global, apreciando-se materialmente no primeiro semestre,
seguido de uma depreciacao assinalavel na segunda metade do ano.

Esta evolucao deveu-se maioritariamente ao contributo da depreciagao
nominal do délar face as divisas dos nossos parceiros comerciais. Note-se,
assim, que o Indice Efectivo de Taxas de Cambio Nominais (IETCN) registou
uma descida homologa de -1,3% em 2020, somando-se a depreciacao
nominal de -2,4% de 2019.
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As reservas internacionais
liquidas (RIL) mantiveram-se
praticamente constantes
em 2020, nos $645
milhdes, correspondendo a
9,2 meses de cobertura das
importacdes do Pais.
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de bens
Cobertura - Importacoes
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Fonte: DGE e BCTL

O IETCR depreciou-se -1,5%,
em 2020, somando-se, assim,
a depreciacao verificada em
2019.
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Em termos de variacoes médias anuais (grafico 2.17b), o IETCR registou uma
ligeira apreciagao no final do ano de 1,4%, que se somou assim as apreciacoes
de 1,2% e 1,5% de 2019 e 2018. Esta evolugao foi assim contraria a variacao
homéloga do IETCR em Dezembro de 2020, o que se deveu ao facto de a
depreciacao do IETCR ter ocorrido apenas no Gltimo trimestre de 2020, pelo que
a média do IETCR de 2020 nao foi materialmente afectada por essa queda.

Em termos bilaterais, especificamente face as divisas da Indonésia e

Australia, dois dos principais parceiros comerciais do pais, o dolar manteve-se
praticamente inalterado face a rupia, mas depreciou-se -8,1% face ao délar
australiano. Esta evolugao seguiu também o contexto de volatilidade registado
para a IETCR global, com uma forte apreciacado do délar no primeiro semestre do
ano, seguida de depreciacao continuada e intensa no Ultimo trimestre.
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Grafico 2.18
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A exportacdo de café continua a ser a principal, e quase Unica, exportacao
do nosso pais. Contudo, os precos internacionais continuam a ser o
determinante mais forte deste tipo de exportacao, visto que os respectivos
volumes exportados sao apenas ligeiramente influenciados pela evolugao
destas taxas de cambio efectivas.

Contudo, uma vez que a nossa economia continua a ser altamente
dependente das importagdes para satisfazer a procura agregada doméstica,
e a semelhanca do que aconteceu em 2019, a ligeira depreciacao do TCER
em 2020 tera contribuido para aumentar, ainda que apenas marginalmente,
as pressoes externas sobre os niveis de inflacdo doméstica. Em termos
bilaterais, note-se que os precos dos bens importados da Indonésia
continuam a ser mais competitivos do que os de bens similares provenientes
da Australia, o que é também confirmado pela maior importancia da
Indonésia como parceiro comercial da nossa economia.
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2.5. Balanca de Pagamentos

A conta corrente externa de Timor-Leste voltou a registar um défice em 2020, O saldo da nossa conta

. . . . ., corrente voltou a registar
depois de, pela primeira vez desde 2016, ter registado um saldo positivo em um défice em 2020, depois

2019. O défice da conta corrente avaliou-se em -$302 milhdes no conjunto do  do superavite verificado em

ano, tendo descido -$435 milhdes face a 2019, o que foi sobretudo explicado 2019
pela reducdo das receitas petroliferas (-$433 milhdoes em 2020).
Este défice ascendeu a -18% do PIB em 2020, voltando assim aos niveis
médios verificados entre 2016 e 2018. Em fungao desta evolucao, o saldo
conjunto das contas correntes e de capital, que determina a necessidade
global liquida de financiamento externo da economia, diminuiu para um valor
negativo de -19% do PIB, face aos 9% verificados no ano anterior.
Quadro 2.8. Balanca de Pagamentos de Timor Leste
Milhoes de USD Em % PIB

2019 2020 % Var. 2019 2020
Conta Corrente excl. Rend. Petroliferos 623 625 0% -35 -36
Conta Corrente 133 -302 -327% 8 -18
Conta de Bens -566 510 -10% -32 -30
Conta de Servicos -357 -269 -25% -20 -16
Conta de Rendimentos Primarios 1,126 620 -45% 64 36
Conta de Rendimentos Secundérios -70 -143 103% -4 -8
Conta de Capital 26 12 -52% 1 1
Conta Financeira 21 263 -1352% -1 15
Investimento Directo 75 621 -933% 4 -36
Investimento de Carteira -269 916 -440% -15 53
Outro Investimento 174 -32 -118% 10 2
Erros e Omissoes Liquidos -155 27 -117% 9 2
Saldo Global 138 27 -119% 8 2
Activos de Reserva [Variacao] 18 0 -101% 1 0

Fonte: BCTL



2.5.1. Conta Corrente

Conforme se pode constatar no grafico 2.19a em baixo, o saldo da conta A descida das receitas
] . ] B . petroliferas foi o principal
corrente registou uma descida substancial em 2020 para um nivel deficitario, factor explicativo da
o0 que se deveu maioritariamente a reducao de -$433 milhdes das receitas deterioracdo do saldo da
P L L o G~ . balanca corrente em 2020.
petroliferas. Adicionalmente a diminuicdo de -$75 milhdes dos rendimentos
do Fundo Petrolifero - incluidos na conta de rendimentos primarios, a
semelhanca das receitas petroliferas - e a reducao de -$17 milhdes dos
valores da com participacao dos nossos Parceiros de desenvolvimento

também contribuiram para essa diminuicao.

Grafico 2.19a Grafico 2.19b
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Uma vez que a conta corrente de Timor-Leste é fortemente afectada por
estes trés factores relativamente independentes da evolugao da economia
doméstica, consideramos que o agregado externo que melhor reflecte

esta evolugao econdmica é o saldo da conta corrente efectiva. Esta conta
efectiva subtrai aqueles 3 factores ao saldo da conta corrente global, onde
os rendimentos do FP e receitas petroliferas sao subtraidos a conta de
rendimentos primarios e o valor da ajuda internacional é subtraido a conta de
rendimentos secundarios.

0 grafico 2.19b apresenta a evolugdo do saldo da conta corrente efectiva 0 saldo deficitario da conta
corrente efectiva, que expurga

desde 2011, calculado desta forma. Conforme se pode observar, o saldo o efeito de trés factores

efectivo registou uma melhoria de +$91 milhdes em 2020, explicada extraordinarios, registou uma

melhoria em 2020.
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sobretudo pela reducdo do défice das contas comerciais de bens (-$57 milhoes)
e de servicos (-$88 milhdes). Pelo contrario, a deterioragdo do défice da conta de
rendimentos secundarios (-$56 milhdes) anulou parte da melhoria registada para
a conta comercial.

Refira-se ainda que o défice da conta corrente efectiva tem registado uma
melhoria gradual e continua desde 2015, o que se deve fundamentalmente a
contracao do défice comercial nos Ultimos anos, pese embora a deterioragdo
dos défices das contas de rendimentos primarios e secundarios tenham anulado
parte desse efeito.

2.5.1.1. Conta de Bens

A conta comercial de bens No ano em apreco o défice da conta de bens foi de $510 milhoes, o que se
continuou a registar um . . . R P

- ) traduziu numa descida substancial de -$57 milhdes do défice face a 2019,
défice substancial, mas
verificou-se uma reducéo somando-se assim as melhorias de $22 e $26 milhoes verificadas em 2019 e

significativa do défice em 2018. Esta evolugdo tem acompanhado o abrandamento da procura interna e

2020.
dos ritmos de crescimento da economia doméstica ao longo do periodo.
A melhoria do saldo da conta de bens resultou maioritariamente da diminuicao
das importagdes de bens, avaliada em $65 milhdes, que ja haviam descido
$29 milhoes em 2019. No conjunto de 2020, o valor das importacoes de bens
ascendeu a $527 milhdes e o valor das exportacdes de bens a apenas $17
milhoes.
Grafico 2.20
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Exportacao de Bens
Como é sabido, o café é a nossa maior e quase Unica exportacao. A exportacao

do café é marcada por uma forte sazonalidade, concentrando-se quase
exclusivamente no segundo semestre de cada ano, apés o final da colheita.

Quadro 2.9 Destinos das Exportacoes

Milhoes de USD % Total

2019 2020 Var % Ano 2019 2020
E.U.A. 4 4 -15% 19% 25%
Indonésia 6 1 -78% 27% 10%
Portugal 1 0 -100% 3% 0%
Australia 2 1 -34% 7% 7%
Alemanha 1 0 -100% 4% 0%
Taiwan 0 0 4% 1% 2%
Japéao 1 1 15% 3% 6%
Outros 9 8 -15% 37% 50%
Total 24 15 -37% 100% 100%

Fonte: DGE e célculos BCTL

0 valor do café exportado diminuiu substancialmente em 2020, ou -$7,7 milhdes,
para os $10,6 milhdest, face aos $18,3 milhdes de 2019. Esta significativa
reducao tera sido maioritariamente devido os problemas de logistica e reducao
da procura durante o ano e devido ao impacto da pandemia global.

O principal destino das nossas exportacdes durante o ano de 2020 passou a ser
os EUA, com um peso de 25% do total, que recebeu um valor total de $4 milhdes
no ano. Note-se que a Indonésia, que no ano anterior havia representado o
principal destino viu as respectivas exportacdes serem reduzidas para $1 milhdo
apenas em 2020.

1 Antes do respectivo ajustamento na balanca de pagamentos.
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Os principais produtos
importados sao os
combustiveis, seguidos de
veiculos e cereais.

Importacao de Bens

De acordo com a DGE e antes dos respectivos ajustamentos na balanca de
pagamentos, o valor das importacées em 2020 desceu -$38 milhdes para os
$497 milhodes, reforcando a contracao de -$8 milhdes ja verificada em 2019.

Os principais produtos importados pelo pais sdo os combustiveis (22% do total,

face aos 28% de 2019), seguidos dos veiculos (10%) e cereais (8%). E de notar
que a reducao da importacao de combustiveis, devida sobretudo a queda dos
precos de refinados, e das importacoes de veiculos explicaram a reducao do
valor global de importacodes, visto que a generalidade dos restantes artigos
importados acabou por registar um aumento em 2020. Assim sendo, a subida
generalizada das importacoes de diferentes categorias de bens em 2020 tende
a confirmar a relativa estabilidade da procura doméstica, apesar dos desafios
inerentes a gestao e mitigacao dos impactos da pandemia no pais.

Quadro 2.10 Principais Tipos de Bens Importados

Milhoes de USD % Total

2019 2020 Var % Ano 2019 2020
Combustiveis 149 108  27% 28% 22%
Veiculos 62 49 21% 12% 10%
Cereais 37 38 2% 7% 8%
Bebidas 18 22 19% 3% 4%
Maquinaria Electrica 26 29 11% 5% 6%
Maquinaria Mecanica 23 23 -1% 4% 5%
Carne e Derivados 18 18 4% 3% 4%
Cimento e Sucedaneos 19 18 6% 4% 4%
Cereais - Refinados 16 18 14% 3% 4%
Ferro e Aco - Artigos 10 12 14% 2% 2%
Oleos Alimentares 10 12 18% 2% 2%
Leite, Ovos e Sucedaneos 9 10 3% 2% 2%
Tabaco 0 0 -63% 0% 0%
Outros 136 140 3% 25% 28%
Total 535 497 -71% 100% 100%

Fonte: DGE e célculos BCTL
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A estrutura geografica das importagdes e respectiva evolugao figuram no quadro

que se segue.

Quadro 2.11 Origens das Importacoes de Bens

Milhoes de USD % Total

2019 2020 Var % Ano 2019 2020
Indonésia 182 186 2% 34% 37%
China 69 78 13% 13% 16%
Singapura 70 52 -26% 13% 10%
Hong Kong 78 39 -50% 15% 8%
Vietname 29 21 -28% 5% 4%
Tailandia 10 3 -66% 2% 1%
Australia 10 11 7% 2% 2%
Malasia 23 29 28% 4% 6%
Japao 8 8 -5% 2% 2%
Brasil 10 9 -6% 2% 2%
Portugal 5 3 -41% 1% 1%
Coreia do Sul 3 3 -20% 1% 1%
Outros 37 54 -46% 7% 11%
Total 535 496 -7% 100% 100%

Fonte: DGE e céalculos BCTL

A Indonésia, que se tem mantido como o principal parceiro comercial do Pais,
representou 37% do total de importacées em 2020, o que se traduziu num
novo acréscimo face aos 34% e 31% registados em 2019 e 2018, com as
importacoes oriundas deste pais a aumentarem +2% para os $186 milhoes.

De resto, 0 acréscimo das importacoes oriundas da Indonésia, China e Malasia

contribuiram para mitigar a descida das importacdes da generalidade dos

paises mais relevantes, sendo de destacar oa créscimo das importacoes

agregadas de outros paises, que nao incluem a lista de principais parceiros

tradicionais do Pais.
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A conta comercial de
servicos registou um défice
de -$269 milhdes em 2020,
que se traduziu numa
redugao substancial do
défice face a 2019.

Grafico 2.21

2.5.1.2. Conta de Servicos

Em 2020, a conta comercial de servigcos registou um saldo deficitario de -$269
milhoes, o que representou uma substancial reducao do défice da mesma conta
registado em 2019 e 2018, avaliado em -$357 e -$349 milh6es. Segundo consta
do grafico 2.21, esta evolugcao deveu-se sobretudo a diminuicao da importacao
de servigos em 2020 (-$133 milhdes), visto que os servigos exportados
diminuiram $45 milhdes no mesmo ano.
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A diminuicao das exportacoes de servicgos foi particularmente determinada
pela queda das exportacgoes de servigos de viagem. No lado das importacoes,
é de se salientar a substancial reducao da importacao de servigos de
construcao e de viagem.

2.5.1.3. Conta de Rendimentos Primarios

A reducao das receitas petroliferas em 2020, que incluem as taxas e ‘royalties’
recebidos da exploracao petrolifera no Mar de Timor - a area conjunta de
desenvolvimento do petrdleo (JPDA)- foi o principal determinante da descida
do saldo positivo da conta de rendimentos primarios em 2020 para $620
milhoes. Esta contracao das receitas petroliferas determinou, por sua vez, a
deterioracao do saldo global da nossa balanca de pagamentos.
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0 grafico 2.22 evidencia a reducao dos rendimentos da JPDA em 2020 para
$324 milhdes e anulagcdo da melhoria registada em 2019. Conforme se pode
verificar no mesmo grafico, a contracao verificada em 2020 interrompeu a
trajectéria de recuperacao gradual dos rendimentos petroliferos observada
desde 2016, assim como do saldo positivo da conta de rendimentos primarios,
desde o nivel minimo verificado em 2016.

Grafico 2.22
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Em fungao desta evolugao, o saldo da conta de rendimentos primarios
ascendeu a 34% do PIB nao-petrolifero em 2020, face aos 64% e 51%
verificados em 2019 e 2018.

2.5.1.4. Conta de Rendimentos Secundarios

0 balanco da conta rendimentos secundarios registou uma saida liquida

de recursos de $143 milhdes em 2020, o que se traduziu no agravamento
substancial do défice face aos -$70 e -$96 milhdes registados em 2019 e
2018. E de se realcar aqui que as remessas de trabalhadores estrangeiros
imigrados em Timor-Leste aumentaram $110 milhdes para $397 milhdes
em 2020, contribuindo assim substancialmente para agravar o défice global
desta sub-conta.

Pelo lado contrario, o valor das remessas de trabalhadores Timorenses
emigrados voltou a crescer $55 milhoes em 2020, para $150 milhdes,
contribuindo para desagravar o impacto do crescimento das remessas
enviadas no défice da sub-conta.
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As remessas internas e
externas de trabalhadores
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substanciais em 2020.



A conta financeira registou
uma entrada liquida de
fundos de $263 milhdes em
2020.

2.5.2. Conta Financeira

No periodo em analise, a conta financeira, que inclui os fluxos relativos a
fontes de financiamento externo da economia, registou uma entrada liquida de
fundos de $263 milhdes, que corresponde a uma melhoria do défice da conta
de +$284 milhoes face a 2019.

A evolucédo da conta financeira continua a ser maioritariamente determinada
pelos fluxos de investimento de carteira, designadamente do FP, que registou
uma entrada total de $916 milhdes. Note-se ainda que o saldo da sub-

conta financeira relativa ao investimento directo registou um défice bastante
significativo, que se deveu praticamente a compra Estatal das participacoes
accionistas de empresas internacionais no campo petrolifero do “Sunrise”, na
costa sul de Timor-Leste.

Quadro 2.12 Fontes de Financiamento Externo
Em milhoes de USD

2019 2020
Conta Financeira 21 263
Investimento Directo Liquido 75 621
Investimento de carteira -269 916
d/q. investimento do FP no Estrangeiro -269 916
Outro investimento, Activos 54 -29

Outro investimento, Passivos 120 -2

Fonte: BCTL




2.6. Sistema Bancario

2.6.1.Activos Bancarios

0 sistema bancario

. . X . i continuoua manter-se
periodo em apreco. O sector continua a ser financiado praticamente apenas estavel e robusto em 2020.

com base em depdsitos de residentes, emprestando apenas uma fracgao
destes recursos a empresas e particulares, pelo que, nho seu conjunto, o
sistema bancario continua a registar um nivel de liquidez bastante elevado.

O sistema bancario em Timor-Leste manteve-se estavel e sélido durante o

Nos quadros e graficos que se seguem, disponibilizam-se um conjunto de
informacoes sobre o sistema bancario do pais, o qual era constituido, no
final de 2020, por um banco sedeado em Timor-Leste --- o Banco Nacional de
Comeércio de Timor-Leste --- e agéncias locais de quatro importantes bancos
estrangeiros, sedeados em Portugal (CGD/BNU), Australia (ANZ) e Indonésia
(Banco Mandiri e o BRI).

O total de ativos do sistema bancério registou um novo crescimento de 8% em  Os activos bancarios .
N t te 8%

2020 (12% e 6% em 2019 e 2018) para $1.507 milhdes, tendo aumentado . 5000 som 06 81507

+$112 milhoes. Esta evolugdo resultou, maioritariamente, do aumento do milhdes.

crédito (+$55 milhdes), do crescimento das aplicacoes efectuadas junto de

outras instituicdes bancarias (+$27 milhdes), mas também da expansao de

outros investimentos e aplicagdes junto do BCTL.

Quadro 2.13 Composicao dos Activos do Sistema Bancario
Em milhées de USD

Variagao

Dez-19 Dez-20 Peso% % Valor
Diponibilidades em bancos centrais 147 166 11 13 19
Disponibilidades em instituicées
de crédito 985 1012 67 3 27
Investimentos 18 32 2 78 14
Crédito Concedido (liquido) 222 278 18 25 55)
Activos tangiveis 15 15 1 6 1
Outros activos 7 5 0 -39 -3
Total 1394 1507 100 8 112

Fonte: BCTL
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E ainda de notar que a taxa de crescimento do crédito liquido se tem mantido
acima ou préxima da taxa de crescimento dos activos bancarios desde
Junho de 2017, o que setem traduzido num gradual e continuo aumento

da importancia relativa do crédito no conjunto das aplicagdes dos bancos
comerciais. Note-se ainda que em 2020 o crescimento do crédito voltou a
ultrapassar a expansao dos activos bancarios na sua totalidade.
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Evolucao dos Activos Bancarios

1600
1400
1200
1000 ‘ I
800 '
600
400
200
0

Dec Jun Dec Jun Dec
/16 /17 /17 /18 /18

Milhées USD e % variagao ano

% variagao do activos

mmmmm Activos Bancarios
mmmn Crédito total (liquido)
% variacao do crédito

Fonte: BCTL

Jun Dec Jun Dec
/19 /19 /20 /20

Os fundos depositados no A aplicacao de fundos junto de outras instituicdes bancarias continua, no

outros bancos continuam
a dominar a estrutura dos

entanto, a dominar a estrutura dos activos bancarios. O respectivo peso no

activos bancarios. total de activos diminuiu ligeiramente em 2020, representando 67,9% do total
no final do ano, face aos 70,6% registados em 2019 (graficos2.24a 2.24b).
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Grafico 2.24b
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O crédito concedido continua a ocupar a segunda posicao na estrutura de
activos bancarios (18.6%). O valor da carteira de créditos bancarios (liquidos),
ascendeu a $278 milhdes no final de 2020, tendo crescido 25% ao longo do
ano, apesar do enquadramento desafiante em termos macroeconémicos.

Em Dezembro de 2020, o valor global dos depésitos junto do BCTL ascendeu
a $166 milhoes, o que corresponde a 11,1% do total do activo patrimonial,
tendo registado uma expansdao face a 2019.

2.6.2. Passivos Bancarios

A captacao de depdsitos de clientes continua a representar a maior fonte de
recursos das instituicoes de crédito. Os depositos captados representaram
73.5% dos passivos dos bancos no final do ano, tendo aumentado novamente
+$66 milhdes em 2020, quando em 2019 depositos de $1.041 milhdes
representavam 74,7% dos passivos.

Em 2020, os recursos obtidos do Banco Central registaram um aumento de
+$70 milhoes para 5,7% dos passivos, enquanto que os depositos devidos

a outras instituicdes financeiras aumentaram $13 milhdes, para 9,8% dos
passivos. Note-se que ambas as categorias, sobretudo os depésitos de outras
instituicoes financeiras tém registado um grande aumento desde 2017.

Os depositos captados
continuam a representar a
maior fonte de recursos dos
bancos comerciais.

Grafico 2.25a Grafico 2.25b
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O crescimento dos

depositos foi explicado
maioritariamente pela
expansdo dos depositos a
ordem, mas as aplicacdes a
prazo e de poupanca também
cresceram em 2020.
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Em termos dos depdsitos, as aplicacoes a ordem aumentaram $45 milhdes
em 2020, enquanto os depositos a prazo e de poupanca registaram
aumentos de +$8 e +$13 milhdes no ano, reforcando os ganhos ja verificados
em 20109.
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Em funcao destas variacoes, a estrutura dos depésitos registou uma evolugao
que contrariou o que se havia observado em 2019, com os depésitos a

ordem a aumentarem parte da sua importancia, por contrapartida dos
depésitos a prazo e de poupanca. Os depdsitos a ordem continuaram, assim,
a representar a maior componente do total de depédsitos, com 55,6% do

total. O montante aplicado a prazo desceu ligeiramente para 18,8% do total,
em comparacgao com os 19,3% do ano anterior, enquanto que os depésitos

de poupanca, com 25,6% do total no final de 2020, perderam uma ligeira
importancia relativa face aos 25,9% de 2019.

Em % do Total de Depésitos
Depositos a ordem
Depositos a prazo
QOutros depositos

Fonte: BCTL
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Em termos de titularidade dos depdsitos em bancos, ndo houve uma
alteracao relevante dos depésitos detidos por residentes privados em
termos de composicao, cujo peso se avaliou em 81,6%, com os depdsitos
de particulares a continuarem a representar a maior parcela dos depésitos
captados. E ainda de se salientar que ambos os valores dos depdsitos de
empresas e de privados registaram uma expansao em 2020.

Em funcao desta evolucao, o peso dos depdsitos de particulares diminuiu
ligeiramente para 66% dos depésitos de residentes em 2020, face aos 68%
do ano anterior. Os depdsitos de empresas privadas mantiveram a segunda
posicdo na estrutura de depésitos, com um peso de 34% dos depositos de
residentes, superior aos 32% do ano anterior.

Grafico 2.28
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2.6.3. Rentabilidade dos Bancos

As receitas dos bancos foram constituidas por juros e comissoes cobradas
aos seus clientes, que ascenderam a um total de $44 milhdes, registando um
diminuicao de $5 milhdes face a 2019, somando a expanséo verificada em
2019.

Em resultado da sua actividade, os bancos apresentaram os seguintes

resultados consolidados em 2020, que sao comparados com os valores
equivalentes de 2019 no quadro que se segue:
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particulares continuam a
representar a larga maioria
dos depdsitos captados.

em milhoes de USD
Particulares
Empresas Privadas
Total

Fonte: BCTL

As receitas operacionais
dos bancos diminuiram em
2020 para os $44 milhoes.



Quadro 2.14 Resultados Consolidados do Sistema Bancario

ltems em Milhoes de USD em % Resultado Op. Bruto
2019 2020 Var % Ano 2018 2019
Juros Liquidos 34 31 9% 70% 71%
Comissoes e Outras Receitas Op. 15 13 -13% 30% 29%
Resultado Operacional Bruto 49 44 -10% 100% 100%
Provisoes e Imparidades -4 -3 -29% -8% -6%
Despesas Operacionais 22 22 -1% -46% -51%
Resultado Operacional Liquido 23 22 -1% 46% 51%
Resultado Liquido 21 17 -18% 43% 39%
RoA%-Rendibiidade dos Activos 1.51% 1.16% -23%

RoE %- Rendibilidade do Capital 18.5% 13.1% -30%

Fonte: BCTL

Em termos de variacoes, € de se salientar a queda das receitas operacionais,
tanto dos juros liquidos como das comissoes. Contudo, dado a reducao das
despesas operacionais, 0s resultados operacionais do sistema mantiveram-se
inalterados em $22 milhdes. Adicionalmente, tendo em conta o descrescimento
de outras despesas operacionais, 0s resultados liquidos consolidados do sistema
diminuiram para $17 milhdes em 2020, face aos $21 milhoes registados no ano
anterior.

0 sistema bancario continua ~ Este decréscimo explicou o grosso da contracao da rentabilidade dos activos

a apresentar niveis de (RoA, ou Return On Assets) em 2020 para os 1,16%, face aos 1,50% de
rentabilidade robustos, que . _ . .

foram, contudo, inferiores 2019, assim como a reducao da rentabilidade do capital (RoE, ou Return On
a2019. Equity) para 13,1%. Note-se, contudo, que estas duas taxas de rentabilidade

decresceram mais do que a queda dos resultados liquidos absolutos, o que foi
explicado pela expansao dos activos e capital dos bancos. Os bancos continuam
a manter racios de liquidez superiores aos exigidos pelo Banco Central e pelo
quadro regulamentar em vigor.




2.6.4. Outras Instituicoes Receptoras de Depositos (OIRD)

Outras Instituicoes Receptoras de Depésitos (OIRD) licenciadas pelo Os ativos totais registraram
BCTL, denominadas Kaibauk Investimentu no Finansas, SA (KIF) e Servisu US$33,1 milhges ou

. . . . L . aumentaram 1,5% em
Finanseiru Moris Rasik, SA (SFMR), constituidas no final de 2018. Portanto, relagdo ao mesmo periodo
as informacoes abaixo mostram o desempenho financeiro das OIRD em de 2019

dezembro de 2020.

Os ativos totais registraram US$33,1 milhdes ou aumentaram 1,5% em
relacdao ao mesmo periodo de 2019. A carteira de crédito bruta registrou
US$24,7 milhdes, aumento de 3% em relagdo a dezembro de 2018. A carteira
de crédito bruta total registrou US$26,3 milhdes representa 79,4% dos

ativos totais, cresceu 6,2 % compara com dezembro de 2019. Depésito é
constituido por depésito voluntario que representa 6,6% e conta garantia 25%
do passivo total. As OIRD continuam a manter um indice de liquidez mais alto
do que o exigido pelo Banco Central. Como resultado de sua atividade, as
OIRD registraram o lucro liquido para o ano diminuiu de US$2,8 milhdes em
2019 para US$1,9 milhdo em 2020.

2.6.5. Servicos de Transferéncia
2.6.5.1. Transferéncia de Remessas- Bancos Comerciais

Durante o ano de 2020, os servicos de transferéncia de dinheiro, reportados Registou-se uma melhoria
L. . . do saldo liquido das

pelos bancos comerciais que operam em Timor-Leste, registaram um total L

N transferéncias efectuadas
de transferéncias para o exterior de cerca de 92 mil transaccoes, com um por bancos comerciais para
valor nominal agregado de $1.491 milhdes. O nimero de operagdes assim -$912 milhdes em 2020.
realizadas desceu -11% face a 2019 e o valor total transferido desceu
substancialmente em -37%, o que se traduziu numa significativa contracao do

valor médio por transferéncia para o exterior.

Por outro lado, o nimero de operacdes de transferéncias recebidas aumentou
+5% em 2020 para 57 mil transacgoes, mas o valor recebido desceu -11%
para os $579 milhoes.

Sendo assim, o saldo liquido das transferéncias recebidas e originadas pelos

bancos comerciais registou uma melhoria em 2020 para -$912 milhoes, face
a 2019, ano que se registou um saldo negativo -$1.272 milhoes.
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0 saldo liquido das
transferéncias efectuadas
por MTOs também melhorou
em 2020 para -$15
milhoes, face aos -$48
milhdes de 2019.

Este tipo de entradas

de divisas continua a

ser maioritariamente
proveniente da Europa e
as saidas continuam a ter
como principal destino

0 espaco Asiatico e em
particular a Indonésia.

Grafico 2.29a
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2.6.5.2. Transferéncia de Remessas - Operadores Especializados (OTO)

Em 2020, o conjunto dos Outros Operadores de Transferéncias de Dinheiro (OTOs)
registouum valor total de transferéncias para exterior de $103 milhoes, face aos
$115 milhoes de 2019. As transferéncias provenientes do exterior e intermediadas
por estes operadores registaram um montante de $88 milhdes, face aos $67
milhoes de 2019. Esta evolucao também representa uma melhoria do saldo
deficitario deste tipo de transferéncias de $33 milhoes, para -$15 milhdes.

As transferéncias pessoais continuaram a representar a maior parcela, tanto
em termos de entradas, como de saidas, ascendendo a 43% e a 97% do total
de transferéncias, num e noutro sentido. As transferéncias pessoais agregam os
motivos ‘familiar’, ‘educacao’ e ‘poupanca’ invocados nas operacoes.

Em termos geograficos, a maior parte das entradas foram provenientes da Europa,
tendo sido responséaveis por $55 milhoes em 2020 (61% do total), face aos $47
milhdes de 2019, tendo sido maioritariamente explicados pelo envio de remessas
de trabalhadores Timorenses a residir e trabalhar na Europa. As saidas de remessas
foram, na sua maior parte, encaminhadas para a regiao Asiatica ($112 milhoes),
especialmente para a Indonésia ($99 milhdes, ou 84% do total de saidas), que
continua a beneficiar das remessas enviadas por cidadaos Indonésios que residem
e trabalham em Timor-Leste.

Os graficos 2.29a e 2.29b apresentam o peso das transferéncias efectuadas de
e para Timor-Leste, por finalidade, por recurso aos servigos dos operadores de
transferéncia de dinheiro em 2020.

Grafico 2.29b
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2.7. Iniciativas de Monitorizacao
e de Apoio Econdmico Relevantes

Este ponto descreve as iniciativas relevantes implementadas pelo BCTL,
relativas @ monitorizacdo e avaliacao do impacto econémico da crise
pandémica na economia nacional, bem como o programa de moratéria de
crédito implementado pelo Banco para mitigar os respectivos impactos.

2.7.1. Programa de Moratoérias de Crédito

A pandemia do virus Covid-19 foi e continua a ser um grande desafio global
que tem também afectado Timor-Leste desde, pelo menos, Marco de 2020.
Ao longo deste periodo, o Governo impds sucessivamente varios estados

de emergéncia e restricoes sociais generalizadas para conter o virus, como
quarentenas obrigatérias, restricoes de viagens nacionais e internacionais e
controlos de distanciamento fisico e social. Naturalmente, estas restricoes
tém causado um impacto social e econémico substancial em Timor-

Leste, como tem acontecido em praticamente todos os paises do mundo.
Especificamente, as familias e empresas Timorenses foram materialmente
afectadas durante o periodo, o que foi visivel em termos de reducao dos
niveis de rendimento e de consumo. No entanto, dada a disponibilidade de
reservas financeiras nacionais, o Governo conseguiu mitigar parcialmente
esses impactos adversos, estabelecendo um Fundo de Emergéncia Covid-19
com um capital inicial de $219.5 milhées para estimular a economia. O
Programa de Moratérias de Crédito foi uma das iniciativas implementadas
neste contexto, que se considerou ser necessario para ajudar os cidadaos e
as empresas Timorenses a melhor enfrentarem as dificuldades materiais € a
reducao de rendimento e do poder de compra durante a pandemia.

0 programa de moratorias de crédito foi estabelecido ao abrigo do
Decreto-lei n.° 22/2020, de 5 de junho de 2020, no ambito do pacote de
politicas de estimulo aos sectores econdémicos afetados pelo Covid-19 e
respectivo estado de emergéncia social. O acordo foi assinado pelo Ministro
Coordenador dos Assuntos Econémicos, o Ministério das Finangas e o BCTL
a 20 de julho de 2020 que designou o BCTL como seu gestor operacional.

O programa foi desenhado de forma incentivar a ampla participacao
voluntaria de todos os bancos e outras instituicoes tomadoras de depésitos
do Pais, mas nao foi designado como obrigatério. A iniciativa contou com a
participacao de quatro bancos comerciais - BNCTL, BNU, Banco Mandiri e BRI
- enquanto o ANZ e duas outras menores instituicdes financeiras decidiram
nao aderir ao programa oficial, preferindo implementar os seus préprios
programas especificos, que sao semelhantes aos da Moratéria de Crédito.
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Este Programa foi concebido com o objetivo de apoiar diretamente as empresas

e particulares Timorenses que tinham celebrado contratos de financiamento com
Bancos antes de 1 de Marcgo de 2020 e que nao exercam actividades empresariais
nos sectores das Telecomunicacgodes, Indlstrias Extractivas e Servicos Financeiros. Os
clientes bancarios aprovados beneficiaram de um adiamento do reembolso do capital
do empréstimo e da obtencao de um subsidio pUblico parcial dos seus custos com
juros no valor de 60%, pago pelo Estado por um periodo de trés meses, pelo que os
devedores privados apenas tiveram de suportar 40% dos seus custos de juros, devidos
nesses mesmos meses.

0 ndmero total de inscricdes no programa foi de 6.321, incluindo 13 empresas e

6.308 pessoas. Apos a devida verificagao, apenas 4.601 pedidos foram aprovados,
abrangendo 11 empresas e 4.590 pessoas, porque algumas candidaturas nao
preenchiam os critérios e outras foram enviadas em duplicado. De acordo com a
decisao final do BCTL, apenas 4.135 candidaturas foram efectivamente aprovadas,
abrangendo as 11 empresas, e rejeitaram-se 466 candidatos individuais, pelos motivos
apresentados no quadro que se segue.

E de se referir ainda que todas as etapas processuais do programa - como a
candidatura, avaliacao, confirmacao e verificacao - foram efectuadas através de uma
plataforma online concebida e implementada pelo BCTL. Este foi, assim, o primeiro
programa publico de apoio implementado com a utilizagcao exclusiva de uma plataforma
online. Embora o BCTL reconheca que tenham existido alguns problemas naturais na
implementacao efectiva do Programa de Moratérias de Crédito, o sucesso global inicial
do Programa é um sinal encorajador do potencial da plataforma e da utilizacao de mais
servicos digitais num futuro proximo, como forma de promocao da inclusao financeira e
do amplo acesso a servicos financeiros por via de plataformas digitais.

Quadro 2.15 Decisoes do BCTL em relacao as
candidaturas ao Programa

Razao Z:;o?/:ldos EZJ:e(:tz\dos ot
Mutuario ou CE nao corresponde aos

dados na CRIS 98 98
Cancelado pelos mutuarios 24 24
Crédito ja vencido 4 4
O valor do crédito difere do valor da CRIS 18 18
Registo duplicado 97 97
Erro no envio de dados 69 69
Cumpre os requisitos de dados 4,124 4.124
Sem dados no CRIS 156 156
Total 4,124 466 4,590
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Os candidatos individuais aprovados residem nos 12 municipios e RAEOA,
mas a maioria era de Dili, representando 65% do total, ou 4.124.

Quadro 2.16 Beneficiarios por Municipio e RAEOA

Participantes E Participantes Total de

. Montante . Montante - Montante
Municipio ffectlvo_s (Sexo (US$) Effegtlyos (Sexo (US$) Partlc_lpantes (US$)
Masculino) Feminino) Effectivos

Aileu 77 697,500 33 283,350 110 980,850
Ainaro 133 1,138,986 57 458,700 190 1,597,686
Baucau 126 1,173,854 66 626,720 192 1,800,574
Bobonaro 83 776,300 33 407,982 116 1,184,282
Covalima 50 544,300 17 192,350 67 736,650
Dili 1,621 17,841,371 1,055 11,441,419 2,676 29,282,736
Ermera 113 1,189,258 29 364,202 142 1,553,459
Lautém 42 333,403 23 230,600 65 564,003
Liquica 113 1,047,373 49 456,348 162 1,503,720
Manatuto 61 633,300 23 279,600 84 912,900
Manufahi 80 745,671 43 426,435 123 1,172,106
Oe-Cusse 28 166,400 13 95,900 41 262,300
Viqueque 122 1,134,401 34 344,850 156 1,479,252
Total 2,649 27,422,063 1,475 15,608,456 4,124 43,030,519

Em termos de classificacdo dos devedores, os funcionarios publicos

representaram a maioria dos beneficiarios, correspondendo a 76% ou 3,145 do

total de beneficiarios individuais (4,124). O BCTL também recolheu informagao

sobre o tipo de relagao contratual laboral de cada beneficiario do programa, que

revelou que 97% dos beneficiarios eram empregados permanentes e o restante

empregados temporarios. Desagregados por género, os beneficiarios do sexo

masculino encontravam-se mais representados no programa do que as mulheres.

Quadro 2.17 - Beneficiarios agrupados por diferentes classificacoes

Quadro 2.17a: Mutuarios Efectivos por Grupo Quadro 2.17b: Por Tipo de Contrato
Grupo Individuos Quantia (US $) Tipo de Funcionario Individuos
Agéncias Internacionais 32 288.350 Permanente 4.026
Negécios Privados 121 1,613.431 Temporario 98
Instituicdes publicas 142 2.981.750 Total 4.124
Funcionarios publicos 3.145 31.920.765 3

. . Quadro 2.17c: Por Género

Sociedade civil 1 5.200
Empresas Individuais 20 83.350 Género Individuos Quantia (US $)
PNTL / F-FDTL 627 5.962.993 Masculino 2.649 27.422.062
Veteranos e ldosos 36 168.680 Feminino 1.475 15.608.456
Total 4.124 43.030.519 Total 4.124 43.030.519
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A tabela que se segue apresenta o nimero de participantes efectivos por

banco, incluindo pessoas e empresas. Os participantes do BNCTL e do BRI

nas moratérias de crédito foram de 1.777 e 1.670, valores mais altosdo que

0s outros bancos comerciais, refletindo o foco desses 2 bancos no crédito ao
segmento de retalho. Dado que o valor das despesas com juros dos empréstimos
dos participantes do BRI foi o mais elevado entre os 4 bancos, esta instituicao foi
a que recebeu o subsidio global mais elevado do programa, acima de 60%.

Quadro 2.18 Beneficiarios que foram subsidiados em mais de 60%

.. Montante  Custodos Taxa média de 60%
Participantes

(US$) juros (US $) empréstimo (%) Subsidiado
BNCTL 1.777 13.010.546 101.558 11,8 60.935
BNU 570 21.837.251 56.131 11,1 33.679
MANDIRI 118 1.744.135 13.415 11,0 8.049
BRI 1.670 23.311.027 198.510 11,9 119.106
Total 4135 59.902.959 369.614 221.768

0 orgamento total alocado para o programa de moratéria de crédito foi de $10
milhdes, onde apenas $665,279 foram efectivamente gastos e transferidos para
0s quatro bancos comerciais. Os pagamentos foram efectuados em cinco dias
distintos, com o BNU a acabar por devolver $52 mil ao BCTL, uma vez que alguns
créditos dos participantes venceram antes do pagamento.

Portanto, o saldo em aberto na conta do Tesouro com o BCTL ainda é de
$4.334.770. Face a esta disponibilidade, o BCTL propds ao Governo que, caso
nao haja prorrogacao do programa, o saldo remanescente seja reafectado para
um eventual programa de emergéncia de crédito com a duragao de um ano.

Quadro 2.19 Valores Mensais Transferidos para os
4 Bancos Comerciais

Setembro 2020 Outubro 2020 Novembro 2020 Total Pago

BNCTL 60.935 60.935 60.935 182.804
BNU 33.679 33.679 33.653 101.010
MANDIRI 8.049 8.049 8.049 24.147
BRI 119.106 119.106 119.106 35.318

Total 221.768 221.768 221.742 665.279




2.7.2. Inquéritos e Monitorizacao Economica
Inquéritos a familias e negocios informais

A Divisdo de Estatisticas e Economia do BCTL realizou dois inquéritos durante

a fase do “estado de emergéncia” em 2020. Um incidiu sobre o consumo das
familias, o qual foi implementado em Aileu, Dili, Liquica e Manatuto, entre 5 e

11 de Agosto de 2020, enquanto a outra se centrou na actividade empresarial
informal, tendo lugar nos mercados de Manleu, Taibesi, Timor Plaza e Lecidere de
31 de Marco a 5 de Abril de 2020.

Estes inquéritos visavam: avaliar o impacto do “estado de emergéncia” no
consumo das familias e no rendimento dos proprietarios de negbécios informais;
bem como avaliar o consumo das familias apos receberem o subsidio publico
de $200; e identificar os problemas enfrentados pelas familias durante o
confinamento. Os participantes incluiram 189 representantes de familias e 10
negdbcios informais. Alguns dos dados dos proprietarios de negocios também
foram recolhidos com base em reportagens divulgadas nos media nacionais
durante o periodo de confinamento.

Problemas das Familias durante o Confinamento

As familias enfrentaram varios problemas durante o confinamento, salientando-
se a falta de rendimento e de comida suficiente para consumir. Das 189 familias:
73% relataram que tiveram problemas com a diminuicao do rendimento devido

a diminuicao da procura dos seus produtos durante o estado de emergéncia;
62% relataram ter problemas com falta de rendimento; e 61% revelaram nao

ter alimentos suficientes para consumir, por nao terem trabalho remunerado
durante o confinamento. Outros 3% reportaram nao ter quaisquer problemas com
rendimentos e alimentacao durante o confinamento. Estas Gltimas familias foram
aquelas cujo rendimento nao foi afectado pelo confinamento, visto disporem de
uma fonte de rendimento certa e permanente.
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Grafico 2.30

Principais problemas das Familias durante o Confinamento
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Os proprietarios de negdcios informais sofreram enormes perdas em termos das
suas receitas diarias durante o confinamento. Em média, a sua receita minima
diaria diminuiu -94%, enquanto sua receita maxima diminuiu -73%, devido as
graves limitacoes da procura dos seus produtos, pois a maioria das pessoas
passou a trabalhar e estudar em casa. Todas as escolas e atividades religiosas
foram fechadas durante o primeiro e segundo estados de emergéncia, e
continuaram depois a operar com restricdes substanciais durante os estados de

emergéncia subsequentes.

Quadro 2.20 Rendimento dos Negocios Informais Durante o Confinamento

Receita / dia Alteracoes
Durante o Confinamento

o Minimo (%) Maximo (%)
Localizacao

. Minimo (US $) Maximo (US $) Minimo (US $) Maximo (US $)
Timor Plaza 10 15 3 6 -70,0 -60,0
Praia dos Coqueiros 20 30 0 25 -100,0 -16,7
Largo Lecidere 42 55 0 0,5 -100,0 -99,1
Mercado Taibesi 140 190 10 40 92,9 -78,9
Manleuana 7 10 0 4 -100,0 -60,0
Delta em Manleu 10 15 0 10 -100,0 -33,3
Média 38 53 2 14 -94,3 -72,9
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Consumo das Familias

0 confinamento também afectou o consumo das familias nas areas avaliadas.
Daquelas que tiveram problemas com rendimento e insuficiéncia alimentar:

51% referiram que o seu consumo diminuiu entre -1% e-25% em relacao ao seu
consumo anterior; 16% relataram que seu consumo diminuiu entre -26% e -50%;
e 6% reportaram que o seu consumo diminuiu mais de -50%. Do total de 189
familias, 1% disse que seu consumo aumentou entre+1% e 25% e as restantes
26% disseram que 0 seu consumo permaneceu inalterado.

Quadro 2.21 Rendimentos das familias durante o Confinamento

Diminuiu Diminuiu Diminuiu Aumentou

Municipio (12 25%) (26 a 50%) (-50%) (+1a +25%) Inalterado
Aileu 45% 10% 8% 2% 33%
Dil 50% 19% 2% 0% 29%
Liquica 59% 16% 6% 0% 20%
Manatuto 49% 19% 9% 0% 23%
Total 51% 16% 6% 1% 26%

Consumo das Familias Pos-Subsidio Publico

0 inquérito incluiu ainda uma pergunta adicional as familias, com o objectivo
de avaliar o impacto do subsidio publico de $200 para familias com rendimento
mensal inferior a $500 em todo o pais, que foi concebido para apoiar e manter
o consumo das familias durante o estado de emergéncia. Os resultados da
pesquisa mostraram que: 67% das 189 familias relataram que seu consumo
aumentou entre 1% e 25% apos receber o subsidio, 10% relataram que seu
consumo aumentou entre 26% e 50% e 5% relataram que seu consumo
aumentou mais de 50%. Contudo, 17% dos agregados familiares referiram que
0 Seu consumo se manteve constante em comparagao com a situacao anterior
ao pagamento do subsidio, enquanto que apenas 1% referiu que o seu consumo
diminuiu entre -1% e -25%.

Quadro 2.22 Consumo das Familias P6s-Subsidio de $200

Diminuiu Aumentou Aumentou Aumentou

Municipio (1o, ¢ .05%) (+1 e +25%) (+26% e 50%) (> 50%) Inalterado
Aileu 4% 63% 15% 0% 19%
Dl 0% 71% 7% 7% 14%
Liquica 0% 67% 12% 8% 14%
Manatuto 0% 69% 4% 4% 23%
Total geral 1% 67% 10% 5% 17%
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Além do subsidio directo em dinheiro, o0 Governo também subsidiou as contas
de electricidade das familias, para aguelas com contas no valor de $30 por

dois meses, bem como os empregadores, que foram subsidiados para pagar
60% do salario de seus empregados, e comprou 30,000 toneladas para o
programa publicode abastecimento de arroz. Conforme ja se referiu, o Governo
aprovou também um programa de moratériasde crédito para quem tinha crédito
em bancos comerciais, estendendoos vencimentos dos empréstimospor trés
meses e suportando 60% das despesas com juros do devedor durante o mesmo
periodo.

Além disso, o Governo também: subsidiou companhias aéreas, transportes
maritimos e de carga para manter abertos os canais de transporte para adquirir
bens essenciais e materiais médicos; comprou bens para apoiar a agricultura

e a aquacultura; isentou dois meses de contas de agua; isentouo pagamento
do aluguer de propriedadesdo estado e 3 meses de contribuicées de empresas
e trabalhadores para a seguranca social. Adicionalmente, o Governo concedeu
uma bolsa a fundo perdido a cerca de 3.500-4.200 estudantes timorenses que
estudam no exterior, atribuiu um subsidio de internet para estudantes do ensino
médio e superior, implementou um sistema de alerta para apoiar o rastreio

de contatos e distribuiu vouchers alimentares no valor de $25 para todos os
membros de familias elegiveis em todo o pais.

Esses varios esforgos e programas publicos foram concebidos e implementados
rapidamente paraproporcionar um apoio directo as familias e promover a
resiliéncia econémica, estimulando activamente a economia local. No total, o
Governo alocou $71,5 milhdes ao seu plano de recuperagdo econémica e $150
milhdes para o seu programa de ajuda directa as familias e empresas.
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Capitulo 3

O BCTL: Missao e Mandatos Principais,
Organizacao, Governacao e Actividades

A missao principal do Banco Central de Timor-Leste (BCTL) consiste
em continuar a assegurar e melhorar a qualidade dos servigos

que presta a Comunidade, mantendo, em simultaneo, um sistema
monetario estavel, assim como, em promover um sistema financeiro
robusto e funcional.

Esta missao € prosseguida mediante a manutencao de: uma taxa de
inflacao baixa e estavel, um sistema de pagamentos seguro e eficiente;
funcionamento credivel do conjunto das instituicoes financeiras -
mediante a implementacao de normas legais e regulamentadas
apropriadas e da supervisao bancaria - ;educacao financeira da
populacao; e realizacao de estudos sobre a economia nacional,
suportados por estatisticas rigorosas e (teis.

Tendo em conta a missao do BCTL, este capitulo faz uma analise
global dos mandatos e fungoes da instituicao, da sua estrutura
governativa e atividades mais importantes, levadas a cabo durante o

~exercicio de 2020, bem como o seu plano de acao para 2021. Este

breve sumario de actividades anuais detalha ainda as principais

\ \ iniciativas desenvolvidas ao longo do ano por cada uma das varias

.\ \\ areas funcionais do BCTL.

3.1 Principais Mandatos e Funcoes 924

3.2 Organizacao e Governacao
do BCTL 95

3.3 As Actividades do BCTL em 2020 97



3.1. Principais Mandatos e Funcoes

0 Banco Central de Timor-Leste (BCTL) € uma pessoa colectiva de direito pulblica,
dotada de autonomia administrativa e financeira e de patriménio proprio. O BCTL, os
seus 6rgaos, funcionarios e agentes, gozam de independéncia e ndao podem receber
instrucoes de entidades que lhes sejam externas, assegurando a sua Lei Organica a
necessaria independéncia do Banco Central face ao Governo.

Como é usual na maioria dos bancos centrais a nivel internacional, o principal objectivo
do BCTL consiste, no dominio da politica econémica, em assegurar a estabilidade dos
precos domésticos. Outros objetivos igualmente importantes sao a promogao de um
sistema financeiro baseado nos principios de uma economia de mercado e, por isso, em
que haja concorréncia e esta funcione a favor dos cidadaos e da economia em geral.
Tendo como linha diretora estes objetivos e principios, o Banco Central deve ainda apoiar
a politica global do Governo na area econémica.

A fim de alcancar os seus objetivos, sao funcoes do BCTL, nos termos da lei:

a) Definir e implementar a politica monetaria do pais;

b) Definir e adoptar o regime cambial bem como a politica cambial associada;

c) Realizar operacées em moeda estrangeira;

d) Deter e gerir as reservas oficiais externas do pais;

e) Deter e gerir as reservas em ouro do Estado;

f)  Emitir e gerir a moeda oficial de Timor-Leste --- neste momento o pais usa o délar dos
EUA;

g) Recolher e publicar informacao estatistica sobre as areas da sua competéncia,
nomeadamente as estatisticas monetarias, financeiras e as da balanca de
pagamentos;

h) Informar o Parlamento Nacional, o Governo e o Publico em geral sobre as politicas
que implementa;

i)  Estabelecer, promover e supervisionar o sistema nacional de pagamentos, de forma
a garantir a execucao eficiente e segura de pagamentos;

i) Regular, licenciar e supervisionar as instituicoes financeiras que operem no pais;

k) Aconselhar o Governo sobre matérias da sua competéncia;

1)  Agir como agente fiscal do Governo;

m) Participar em organizacoes e reunides internacionais que se debrucem sobre os
pontos acima;

n) Ser parte de contratos e estabelecer acordos e protocolos com entidades nacionais
ou estrangeiras, pUblicas ou privadas; e

0) Realizar quaisquer outras actividades que lhe sejam atribuidas por lei.

Actualmente, algumas destas funcdes nao sao ainda completamente desempenhadas

pelo Banco Central de Timor-Leste, devido a adopc¢ao do délar norte-americano (USD)
como moeda oficial do pais.
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3.2. Organizacao e Governacao do BCTL

A autoridade maxima do BCTL é o seu Conselho de Administracao, o qual formula as
estratégias e politicas da instituicdo e supervisiona a sua implementacao, incluindo a
supervisao da administracao executiva e das actividades operacionais do Banco.

0 Governador é o orgao executivo maximo do BCTL, ou o seu Presidente Executivo,
sendo assistido por dois Vice-Governadores e por um Comité de Gestao composto pelos
Directores e responsaveis de varios departamentos do Banco. No final de 2020, ano

a que se refere o presente relatério, o Conselho de Administracao era composto pelo
Governador, dois Vice-Governadores e quatro membros nao-executivos. A composi¢cao do
Conselho de Administracdo e do Comité de Gestao € apresentada no final do capitulo.

O BCTL encontra-se organizado em quatro departamentos principais: Supervisao do
Sistema Financeiro; Sistema Bancario e Sistemas de Pagamento; Gestao do Fundo
Petrolifero; e Departamento de Administracdo. Algumas Divisdes e Gabinetes reportam
diretamente ao Governador, designadamente: a Gabinete de Juridico, a Gabinete de
Auditoria Interna, a Divisao de Estudos Economia e Estatistica, Unidade de Assuntos de
Cooperacao , Divisao de Recursos Humanos dos quais anteriormente pertencente ao
Departamento da Administracao, e a Unidade de Informacao Financeira. A Divisao de
Contabilidade e Orcamento encontra-se na dependéncia do Vice-Governador responsavel
pela area da supervisao do sistema financeiro. O Banco Central esta também encarregue
do Secretariado do Comité de Assessoria para o Investimento do Fundo Petrolifero.

O Conselho de Administracdo do BCTL continua a adoptar o lema abreviado pela sigla
TIMOR, representando a Transparéncia, a Integridade, a Mobilizacao, a Obrigacao e a
Responsabilidade, palavras de ordem essenciais no dia-a-dia da instituicao e dos seus
funcionarios.

Encontra-se igualmente em vigor, no BCTL um cédigo de ética aplicavel a todos os seus
funcionarios, incluindo também entidades externas que se relacionam com o Banco. O
codigo de ética inclui normas estritas sobre varios aspectos do comportamento daqueles
a quem se aplica. Refira-se, por exemplo, a obrigatoriedade de cada funcionario do Banco
desempenhar as suas funcoes, tendo exclusivamente em consideragao os interesses do
pulblico em geral e do BCTL e nao os seus interesses individuais, o que inclui nao receber
instrucoes, quaisquer que elas sejam, de outras entidades que nao as das estruturas
legais do Banco Central.

Os funcionarios do Banco estao também, naturalmente, proibidos de receber quaisquer
valores pecuniarios ou outros elementos remuneratérios, de quaisquer pessoas ou
instituicoes que possam ter interesse em influenciar as suas decisoes.
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Valores Institucionails

ransparéncia

Somos um exemplo para a sociedade e para as instituicdes, os
nossos procedimentos e regulamentagdes sao aplicados interna
e externamente de forma universal, consistente e rigorosa.

ntegridade

Exercemos a nossa actividade com honestidade e altos padroes
ético-morais, respeitando a confidencialidade e legalidade em
todas as decisdes que envolvem 0S NOSsOS interesses e recursos.

obilizacao
Movemo-nos para prestar o melhor servico a comunidade de

Timor-Leste, através da nossa determinagao e empenho para
ouvir, aprender e assessorar.

esponsabilidade

Investimos no desenvolvimento das nossas capacidades
técnico-profissionais, cumprimos com as responsabilidades que nos sao
atribuidas e que proactivamente procuramos, através da permanente
monitorizacao das consequéncias das nossas decisoes e acgoes.

Demonstramos um sentimento de pertenca e envolvimento, estabelecendo
como prioridade os objectivos da instituigao e exibindo disponibilidade
para desempenhar tarefas para la do que nos é pedido.
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3.3. As Actividades do BCTL em 2020

No ambito da missao do BCTL, consubstanciada na promocao da estabilidade
monetaria e financeira, no desenvolvimento do sistema financeiro e na
promocao de um sistema de pagamentos seguro e eficaz, foram planeadas e
implementadas varias actividades em 2020.

No contexto da implementacao do Plano Director para o Sector Financeiro em
Timor-Leste, o BCTL, em 2020, continuou a modernizar o sistema nacional de
pagamentos. A este respeito salienta-se a conclusao da implementacao de
funcionalidades adicionais do R-TIMOR para servir as necessidades do Ministério
das Financas e das suas subcontas e produzir relatérios de analise de actividade
numa base mensal e anual. Estes novos servigcos permitem que o Ministério das
Financas e as suas subcontas possam agora ter acesso a extratos histéricos,
preparar a gestao de tesouraria e a projec¢ao de fluxos de caixa em tempo real.

0 Banco Central também introduziu novas funcionalidades de pagamento,
designadamente de impostos e realizacao de transferéncia B2W2B. A
funcionalidade do B2W2B, além de possibilitar o pagamento dos impostos,
permite igualmente que qualquer titular do cartao P24 possa transferir dinheiro
da sua conta bancaria para uma conta “e-wallet” da Mosan e vice-versa.

Durante o ano de 2020, o BCTL promoveu o programa piloto do Campo Digital

no territorio de Timor-Leste. O respectivo plano prevé que todas as zonas rurais
utilizem meios digitais (Telemovel, ATMs e POSs) para a realizacao de transacoes
financeiras - pagamentos, transferéncias e consulta de saldo - numa base
diaria. O objectivo do programa consiste em promover o conhecimento e 0 uso
generalizado destas novas ferramentas tecnolégicas nas actividades financeiras
das populacgoes rurais.

Ainda em 2020, o BCTL assinou o segundo memorando de entendimento (MdE)
com os Ministérios de Educacao, Juventude e Desporto para que se continue

a aperfeicoar a implementacao, monitorizacao e avaliacao do programa de
Literacia Financeira nas escolas nacionais. O objetivo do novo MdE consiste
em melhorar a qualidade do ensino na implementacao do programa. Para

além deste novo memorando de entendimento, o BCTL manteve as actividades
de coordenacgao com o Instituto Nacional de Formacao de Professores e
Profissionais da Educacao (INFORDEPE), no sentido de rever o méodulo de
ensino do professor e desenvolver orientagoes pedagogicas para facilitar a
compreensao dos professores e dos alunos.
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No ambito das iniciativas de promocao do sector privado, o BCTL decidiu
continuar a promover a formacgao basica em contabilidade para quadros das
Micro, Pequenas e Médias Empresas (MPME) em cooperacao com o IADE e a
Camara de Comércio e Industria de Timor-Leste (CCI-TL). O BCTL realizou ainda
um inquérito de avaliagdo dos resultados da formacao nos municipios de Baucau,
Vigueque, Manufahi, Ainaro, Bobonaro, Dili e na regiao autonoma de Oe-Cusse.
De acordo com os resultados relativos a uma amostra de 27% do total de 272
participantes no programa, estes reconhecem, em média, a grande utilidade

da formacao e a sua relevancia para o reforco das suas actividades de gestao
financeira ao nivel das empresas.

A celebracao do 6° aniversario do dia nacional da poupanca em 2020 consistiu
na realizagao de um concurso de composicao para os alunos do terceiro ciclo

do ensino basico e alunos do ensino secundario. Este concurso foi aberto ao
publico, sendo que todos os alunos e escolas interessadas se puderam inscrever
no concurso seguindo os respectivos critérios. Os resultados foram oficialmente
anunciados no dia 29 de Novembro, em Maubisse, no Municipio de Ainaro. A
realizacao desta iniciativa contou com o apoio do MEJD e da organizacao nao
governamental “CARE Internacional”.

O BCTL alterou em 2020, pela primeira vez, o regulamento no. 04/2018, sobre
as regras gerais aplicaveis ao Sistema de Garantia de Crédito para Pequenas e
Médias Empresas.

Da mesma forma, o BCTL continuou a desenvolver, através da Unidade de
“Assuntos de Cooperacao” - criada em 2019 - as suas actividades de cooperacao
comas instituicoes homdlogas e as organizacoes relevantes, tanto a nivel
internacional, como nacional. Estas actividades tém incidido sobretudo nas areas
da assisténcia técnica e desenvolvimento de capacidades internas,

com o objectivo de reforcara eficacia do programa de cooperacao estreitar as
relacoes institucionais do BCTL. Nao obstante as dificuldades operacionalis

e impedimentos relacionados com a situacao pandémica em 2020, o BCTL
continuou a assegurar a sua participacao e dos seus quadros em diversos
programas de cooperagao com os seus homélogos, por via remota ou virtual.

Estas e outras actividades do BCTL realizadas em 2020 encontram-se descritas
com maior detalhe na secc¢ao que se segue.



3.3.1. Sistema Nacional de Pagamentos
3.3.1.1. Sistema de Compensacao e Liquidacao Interbancaria

Durante o periodo a que refere este relatorio --- o ano de 2020 --- o Banco Central
continuou a actuar de uma forma consistente, de modo a manter sempre reservas de
caixa suficientes para responder as necessidades de pagamentos pecuniarios, quer

do Estado, quer dos bancos comerciais. Neste contexto, o BCTL assegurou o pleno
funcionamento dos sistemas da “Camara de Compensacao” Automatica e de Liquidacao
Bruta em Tempo Real (RTGS) de forma efectivar as respectivas transacgoes financeiras. O
quadro 3.1 sintetiza os movimentos registados no Sistema de Compensacao e Liquidacao
Interbancaria (CEL) de Dili.

Devido a emergéncia pandémica, este sistema funcionou em 2020 com bastantes
restricoes operacionais, tendo sido processadas apenas 3 mil transacoes,
correspondentes ao valor de $16.6 milhoes. Estes valores representaram uma reducao
significativa de -79,7% em termos de quantidade e de -82% em valor, em relagao a 2019.

Quadro 3.1. Transacc¢oes na CEL de Dili

(Valores em milhdes de USD, Quantidade em 103)

Més Cheques 2019 Cheques 2020 Variacao (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

Janeiro 1,385 9,415 1,194 10,169 -18,8 8,0

Fevereiro 1,220 5,540 0,998 0,676 -18,2 -87,8

Marco 1,347 7,076 0,889 5,795 -34,0 -18,1

Abril 1,266 6,784

Maio 1,369 8,239

Junho 1,273 7,118

Julho 1,393 8,793

Agosto 1,152 6,810

Setembro 1,213 7,410

Outubro 1,228 9,163

Novembro 1,136 7,713

Dezembro 1,175 8,611

Total 15,157 92,673 3,081 16,640 -79,7 -18,1

Fonte: BCTL

A reducao abrupta dos niveis de actividade resultou da interrupcao das actividades
de compensacao durante a pandemia e estados de emergéncia sucessivos, de Abril
a Dezembro de 2020, periodo durante o qual se eliminaram todas as actividades de
liguidacao e compensacao.
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3.3.1.2. Os Sistemas SWIFT e R-Timor (RTGS)

Os servicos de pagamentos prestados pelo BCTL subdividem-se em duas
categorias: domésticas e internacionais. Os pagamentos domésticos

sao, por sua vez, de dois tipos: os de Valores Elevados e os de Retalho.

Os pagamentos internacionais sao efectuados do pais para o exterior e
vice-versa, sempre efectuados através do sistema SWIFT. Os pagamentos
domeésticos, principalmente no que diz respeito aos pagamentos do retalho, sao
directamente executados pela camara de compensacgao automatica, 2 vezes
por dia, processando pagamentos relativos a salarios, subsidios a veteranos,
pagamentos a fornecedores, que, entre outros, sao processados e transferidos
para os bancos comerciais. Os pagamentos de montantes elevados, acima de
200 mil USD, sao sempre efetuados através do RTGS.

Quadro 3.2 Pagamentos Nacionais e Internationais
(Valores em milhoes de USD, Quantidade em 103)

2019 2020 Variacao (%)

Pagamentos Nacionais Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Camara de Compensacao Automatica  90.27 107.97 575.07 265.70 537.1 146.1
Saidas de RTGS-FICT 15.62 3,625.27 14.80 4,329.76 5.2 19.4
Entradas de RTGS-SCCT 70.70 9,372.06 77.32 800.23 9.4 91.5
Sub Total 176.58 13,105.30 667.19 5,395.69 277.8 -58.8

Pagamentos Internacionais

Transferéncia para o exterior-SWIFT 1.83 1,196.96 2.48 981.80 35.5 -18.0
Transferéncia proveniente do

exterio-SWIFT
Sub Total
Total

Fonte: BCTL
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0.20 144.47 0.20 93.69 0.0 -35.2
2.03 1,341.43 2.67 1,075.49 32.0 -19.8
178.60 14,446.73 669.86 6,471.18 275.1 -55.2

0 quadro 3.2 em cima evidencia as estatisticas dos pagamentos, tanto
nacionais como internacionais, durante o periodo em apreco. No que respeita
aos pagamentos nacionais, foram processados 667 mil documentos,
correspondentes a um total de $5,396 milhdes, representando um crescimento
de 278% em nimero e uma descida de -59% em valor face a 2019. A diminuicao
significativa em termos de valor, principalmente dos pagamentos recebidos,
ter-se-a-dado devido a reducdo dos niveis de actividade econémica em virtude
do atraso substancial na aprovagao do OGE de 2020, bem como dos impactos
da pandemia. Por outro lado, no a@mbito das actividades de pagamentos
internacionais, foram processadas 2.67 mil operagdes, correspondentes ao
valor de $1,075 milhdes, o que representou um acréscimo de 32%, em termos
de nimero, em contraste com uma diminuicao de -20% em valor, face a 2019.



A reducao do nivel de actividade em valores transferidos deveu-se a diminuicdo simultanea
das transferéncias recebidas e enviadas para o exterior, que diminuiram -18% e -35%
respetivamente.

O quadro 3.3 em baixo apresenta ainda as transacg¢des internacionais, correspondentes a
transaccoes de transferéncia e recebimento realizadas pelos bancos comerciais em 2020,
pela transaccgoes realizadas via SWIFT e Non-SWIFT.

Quadro 3.3 Entradas e Saidas de Transféncias (SWIFT)

(Valores em milhdes de USD, Quantidade em 103)

Transferéncias proveniente 2019 2020 Variacao (%)
do exterior Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
SWIFT 25.7 971.6 26.1 289.3 1.8 -70.2
Non-SWIFT 10.7 182.2 10.0 183.0 6.8 0.5
Sub Total 36.4 1,153.7 36.1 472.3 0.7 -59.1
Transferéncias para o exterior
SWIFT 17.6 1,449.2 14.2 488.1 -18.9 -66.3
Non-SWIFT 62.4 629.0 55.1 797.7 -11.8 26.8
Sub Total 80.0 2,078 69.3 1,285.8 -13.3 -38.1
Total 116.3 3,231.9 105.4 1,758.1 9.4 -45.6

Fonte: BCTL

As transferéncias externas recebidas e realizadas em 2020, via SWIFT, ascenderam a um
total de 26,1 mil e corresponderam ao valor de $289,3 milhdes, pelo que aumentaram
1.8% em nlimero mas diminuiram 70,2% em valor. Entretanto, as transferéncias para o
exterior totalizaram 14,1 mil transagdes, com o valor de $488,1 milhdes, o que resultou
numa descida quase 19%, em termos de quantidade, e diminuicao de 66,3%, no que diz
respeito ao valor transferido.

3.3.1.3. O Sistema P24

Com a implementacao do sistema P24 desde 2019, os elementos principais do Sistema
Nacional de Pagamentos de Timor-Leste encontram-se ja totalmente operacionais.

O sistema P24 faz uso da rede interbancaria R-TIMOR, permitindo que o P24 liquide
automaticamente o valor liquido das transacdes de cada banco, numa base diaria. O
principal objectivo na concepcao e implementacao do sistema consistiu em reduzir o uso
de dinheiro fisico (espécie) no ambito da realizacao das transacoes diarias dos nossos
cidadaos e permitir que pessoas sem contas bancarias, ou aquelas que se encontrem
distantes de bancos, pudessem dispor de meios de pagamento electronicos, para além do
dinheiro, aceites em mercados e lojas locais.
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O quadro 3.4 sintetiza a evolucao das transacoes efectuadas no sistema P24 no
Pais.
Quadro 3.4 Sistema P24

(Valores em milhdes de USD, Quantidade em 103)

Transacoes Financeiras Trans. nao financeira

Retirada de dinheiro (Cash)  Transferéncia
Consulta de saldo

Quantidade Valor Quantidade Valor
2019 1,216.3 142.257 7.924 3.582 0.417
2020 1,423.4 171.598 9.127 4,234 0.534

Fonte: BCTL

Estes ndmeros evidenciam o continuado crescimento significativo das actividades
de transacoes financeiras no P24 em 2020. Em 2020, foram efectuadas 1,4
milhdes de operacoes delevantamentode dinheiro (espécie) através do sistema P24,
correspondendo a um valor de $172 milhées, o que resultou numa subida de 17%
do volume e de 21% em valor. Em relacao ao nivel das transferéncias realizadas no
P24, foram registadas 9 mil operacoes totalizando $4,2 milhdes, o que corresponde
a uma subida de 15% e 18%, respectivamente, em relacao a 2019.

3.3.1.4. O Servico do Sistema Mosan (E-Wallet)

Em 2019, o BCTL concedeu a autorizacdo formal e final a ‘Telemor Fintech

Lda’ para operar dentro do sistema Mosan, que € um servico de carteira de
electronico (E-Wallet). Este sistema de servicos financeiros digitais permite aos
seus utilizadores efetuar transferéncias de fundos, levantar e depositar dinheiro
nas suas carteiras, comprar recargas dos saldos de telemoével (Top-up), efetuar
pré-pagamentos de energia eléctrica e consultar os balancos e os histéricos de
transaccoes efectuadas.

Por razoes de natureza prudencial, foram impostos limites ao sistema ‘Mosan’,
de modo que o saldo maximo de cada conta foi estipulado em $500 délares e o
maximo depositavel por dia € de $300 dodlares. Até ao final de 2020, as empresas
autorizadas - Telemor e Telkomsel - contavam ja com 2.648 agéncias e 97.424
clientes nos varios municipios, o que representa subidas significativas de 269%
e 294%, em relacado a 2019. Continua ainda em curso o plano de se instalarem
agéncias em todos 0os municipios do Pais. Os Agentes do Mosan, que funcionam
como ‘pontos de transaccgao’, permitem que os seus clientes possam:

* Transferir e receber fundos;

* Depositar e levantar dinheiro;

* Registar o utilizador/conta e actualizar as informagdes do cliente.



0 ‘Mosan’ permite assim 0 acesso a servicos financeiros basicos a cidadaos de
sucos e aldeias que vivem longe dos principais centros urbanos e a cidadaos que
ainda nao tém possibilidade de acesso a servicos financeiros formais em Timor-
Leste.

0 quadro 3.5 sintetiza as estatisticas relativas a transaccoes realizadas por este
servico em 2020. Neste segundo ano de operagao regular, registou-se um aumento
exponencial dos niveis de utilizacao do sistema, o que confirma a sua utilidade
social. O nimero total de transaccodes foi de 2.8 milhoes, correspondentes a $23
milhoes, registando um crescimento notavel de 382% e 261% em quantidade e
valor, respectivamente, em relacao ao 2019. Dadas as expectativas de expansao
da rede e crescimento substancial dos seus clientes, espera-se que estes valores
e volumes venham a crescer materialmente nos préximos anos, promovendo a
inclusao financeira efectiva no nosso Pais.

Quadro 3.2 Transacao de Servico Mosan
(Valores em milhdes de USD, Quantidade em 103)

2019 2020 Variacao (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor

Transferéncia 37 4.420 150 15.236 306 245
Cash-in 27 0.987 248 3.730 819 278
Cash-out 3 0.512 15 1.918 412 275
Top-up 517 0.470 2,388 2.120 362 351
Buy data 0.38 0.001 9 0.015 2,247 2,058
Utilidade de pagamento - - 6 0.029

Total 584 178.60 2,817 23.047 382 261

Fonte: BCTL

3.3.1.5. Sistema Bancario

As estatisticas apuradas no quadro 3.6 sintetizam a evolucao das transaccoes em
‘espécie’ (moedas ou notas) e outros meios, realizadas pelos bancos comerciais em
Timor-Leste. O nimero de transacgdes em ‘moeda’ realizadas em 2020 totalizou
4,6 milhdes, ou 93% do nlimero total de transacoes efetuadas, com um valor
nominal de $2.520 milhdes. Estes nimeros traduzem-se num decréscimo de -56%
em ndmero e num aumento de 14,5% em valor, face a 2019. As transagdes em
meios que “nao espécie” representaram apenas 7% do ndmero total de transacdes
no pais, ou apenas 0.36 milhdes de transacgdes, mas corresponderam a um valor
agregado de $1.416 milhdes, ou 36% do valor total. Estes valores representam
decréscimos de -54% em ndmero e de -25% em valor, face 2019.
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Quadro 3.6 Transaccoes em Moeda e nao em Moeda
(Valores em milhdes de USD, Quantidade em 103)

2019 2020 Variacao (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Transaccoes em Moeda 10,502 2,202 4,579 2,520 -56.4 14.5
Transaccoes nao em
Moeda 322 3,064 360 1,416 11.9 -53.8
Total 10,824 5,266 4,939 3,937 -54.4 -25.2
Fonte: BCTL
0O BCTL pretende que a liquidacao de transacgdes econémicas se torne
progressivamente mais eficiente e eficaz, através da maior utilizacao
de meios de pagamentos electrénicos e de servicos financeiros digitais.
Consequentemente, o BCTL continua a promover a expansao substancial da
rede e gama de servigos de pagamento automatico, que ndo recorram a notas/
moedas e que utilizem o sistema de interligacao nacional para a expansao dos
servicos de pagamento, estimulando a utilizacao generalizada de cartoes de
débito e crédito e do telemovel, como plataformas para efectuar pagamentos.
Os graficos 3.1 e 3.2 descrevem a evolucao do nimero de terminais de
pagamento instalados no pais, incluindo as caixas automaticas (ATM),
que totalizavam 112 unidades em 2020 e as 193 unidades de terminais
de pagamento automatico (PoS). Estes valores, quando comparados com
Dezembro de 2019, representam uma subida de 56% para as caixas
electrénicas (ATM) e um aumento de 27% para os PoS. Esta expansao reverteu
assim completamente a diminuicao destes meios verificada em 2019.
Grafico 3.1 Grafico 3.2
Caixas de Pagamento Automatico Terminais de Pagamento Automéatico
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A evolugao dos cartoes bancarios emitidos em Timor-Leste pode ser observada
no grafico 3.3. A quantidade de cartdes em circulagdo no pais totalizava, em
Dezembro de 2020, cerca de 110 mil, o que corresponde a um aumento de
32% semelhante ao do ano anterior (+33%). Quanto a composi¢ao do nimero
total de cartdes de débito e crédito, registou-se uma alteracao relevante a

favor da importéncia dos cartoes de débito, com o nimero destes cartoes a
crescer bastante mais (99,8%), face a expansao de 50% observada em 2019.
Por outro lado, o nimero de cartoes de crédito cresceu apenas 0,2%, face a um
crescimento de 50% em 2019, o que resultou na diminuicao da sua importancia
para o stock de cartdes nacionais.

Grafico 3.3
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Fonte: BCTL

0 crescimento incessante do nimero e grau de utilizagao de cartées bancarios
traduz o interesse efectivo dos utilizadores nestes meios de pagamento e a
modernizagao e crescente digitalizacao do nosso sistema financeiro.
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Programa Nacional do ‘Campo Digital’, no Ambito do Programa
de Inclusao Financeira

Em 2020, uma das grandes prioridades operacionais do BCTL consistiu na
promocao do programa piloto do ‘Campo Digital’ no territério nacional. Em 29
de Novembro de 2020, o BCTL lancou oficialmente o Programa de Campo Digital
no Posto Administrativo de Maubisse, no Municipio de Ainaro. Este programa

e respectivo programa de implementacao prevé que todas as zonas rurais
utilizem meios digitais (Mobile, ATM e POS) para a realizacao de transacoes
financeiras - pagamentos, transferéncias e consultas de saldo -diariamente na
comunidade. O objectivo do programa consiste em promover o conhecimento

e 0 uso generalizado destas novas ferramentas tecnolégicas nas actividades
financeiras das populacoes rurais. A educacgao e familiarizacao da populagao
rural com o desenvolvimento do sistema de pagamentos nacional e com os
servicos financeiros digitais € também um dos objectivos do programa. Outro
dos seus objectivos consiste em expandir, no médio e longo prazo, o nimero de
pontos de acesso a servicos financeiros integrados e interligados que servirao
as areas rurais.

A cerimonia de langcamento do Programa Campo Digital contou com o apoio
integral das autoridades locais do Posto Administrativo de Maubisse e com
participagao entusiastica da comunidade e dos negociantes locais.

As instituicoes financeiras que participam no Programa sao as mesmas

que integram ja o sistema de interligagao mével (“switch” moével), contando
actualmente apenas com o BNU Timor - do Grupo Caixa Geral de Depodsito

- a sucursal nacional do Banco Rakyat Indonésia e a Telemor Fintech, com o
seu produto MOSAN. O Banco Central continua a esperar que os restantes
prestadores de servicos financeiros nacionais se venham a interligar ao sistema
P24. Note-se, assim, que dada a integracao actual do sistema do BNU e do
Mosan, o sistema P24 permite que os utilizadores da rede do BNU realizem

ja transferéncias de contas bancarias para contas de carteira eletronica da
‘Mosan’ e vice-versa.

O BCTL espera, deste modo, que esta plataforma e respectiva interligacao

a mais prestadores de servicos trara beneficios crescentes para 0s N0ssos
cidadaos e empresas, ao facilitar a realizacao dos seus negécios, sustentando
o crescimento da economia nacional a prazo e a eficiéncia e seguranga das
transaccdes comerciais e financeiras no nosso Territorio.



3.3.1.6. Importacao e Exportacao de Moeda

Uma das func¢oes fundamentais do Banco Central consiste em assegurar que

a economia nacional disponha de meios de pagamento necessarios ao seu
crescimento econdmico e a actividade econdémica corrente dos seus agentes.
Neste sentido, o Banco Central desempenha a funcao de proteger a confianca
pulblica na moeda do pais, através do: fornecimento de notas e moedas que,
em todos os momentos, devem satisfazer a procura do publico; e da garantia da
integridade fisica das notas.

Visto que o pais usa notas de outro pais e moedas metalicas proprias, mas ndo
fabricadas em territ6rio nacional, o abastecimento da economia nacional em
meios de pagamento fisico (moedas e notas) exige a importagcdo dos mesmos e,
no caso das notas, quando atingem um grau de conservacao muito baixo, a sua
reexportacao para o pais de origem, os Estados Unidos de America (EUA)

Grafico 3.4
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Fonte: BCTL

Durante o ano de 2020, o BCTL importou $109.2 milhdes de notas de dblares,
representando uma descida de -25% em relacao ao 2019, tendo colocado em
circulacdo um total de $463.4 milhoes, incluindo moedas (centavos). O montante
colocado em circulagao € maior do que o importado, devido as entradas de
depositos e a existéncia de reservas. Note-se também que as notas de 20
dolares continuam a ser as que mais se utilizaram em transacoées no pais,
representando 61% da total de importacao, 66% da circulacédo na economia, e
65% do total (re) depositado pelos bancos junto do Banco Central (Quadro 3.7).
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Quadro 3.7 Movimento da Moeda
(Valores em milhdes de USD)

L Importacao Re-circulagao Deposito Peso 2020 Variacao (%)
Denominacao
2019 2020 2019 2020 2019 2020 Importacao Re-circulagao Deposito Importacdo Re-circulacdo Deposito
100 4.80 4.80 7020 7.00 4.80 6.90 4.4 1.5 1.7 0.0 2.8 43.7
50 8.80 1.60 11.70 4.35 4.45 5.65 1.5 1.0 1.4 -81.8 62.8 27.0
20 80.00 66.88 286.36 302.64 218.39 257.96 61.2 66.3 64.8 -16.4 5.7 18.1
10 46.88 33.76 116.26 139.05 76.51 123.41 30.9 30.5 31.0 -28.0 19.6 61.3
5 4.16 2.16 5.17 3.42 2.63 4.21 2.0 0.7 1.1 -48.1 -33.9 60.3
Total 144.64 109.20 426.69 456.46 306.78 398.13 100 100 100 -24.5 7.0 29.8

Fonte: BCTL
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Quanto as moedas, a moeda de 200 centavos - colocada em circulacao pela
primeira vez em 2017 - registou um montante total de circulacao em 2020

de 1.8 milhdes de centavos. Este valor representa uma descida de -34,2%,

em relagao 2019. Pelo contrario, a moeda de 100 centavos registou um
aumento de +46% para 2.7 milhdes de centavos, excedendo, assim, o valor das
denominacoes de 200 e 50 centavos. Esta Ultima denominagao registou um
valor em circulacao de 1,6 milhdes de centavos em 2020, ascendendo a 23,4%
do total de centavos em circulagao, com um aumento de 15% face a 2019.




Modernizacao do Sistema de Pagamentos de Timor-Leste

0 sistema R-TiIMOR, lancado em 2015, é o centro de uma rede integrada de
sistemas que permite que os participantes do R-TIMOR efectuem pagamentos
electronicos em Timor-Leste entre individuos, empresas, outras entidades e
instituicoes publicas. Desde a implementacao e operacionalizacdo do R-TIMOR
em 2015, o Banco Central continuou a ser o administrador do sistema e o
provedor de servicos aos membros e participantes do R-TIMOR, tendo continuado
a aperfeicoar a qualidade dos servicos prestados e garantir um sistema de
pagamentos eficiente e eficaz através do ‘Straight Through Processing (STP)'.

O STP foi ja implementado e é actualmente utilizado em todos os bancos
comerciais e no Ministério das Financas, ainda que algumas entidades o facam
ainda parcialmente. Note-se ainda que a implementacao completa do STP se
encontra ainda em curso e devera ficar concluida a breve prazo.

Em 2020, o BCTL concluiu a implementacao de funcionalidades adicionais do
R-TiMOR para servir as necessidades do Ministério das Finangas e das suas
subcontas e produzir relatérios de analise de actividade numa base mensal e
anual. Estes novos servigcos permitem que o Ministério das Financas e as suas
subcontas possam agora ter acesso aos seus extratos, preparar a gestao de
tesouraria e a projeccao de fluxos de caixa em tempo real.

Outro recurso adicional que estéa a ser desenvolvido sao os relatérios mensais e
anuais dos servicos de transac¢oes do R-TIMOR, que irao suportar o reporte do
Banco Central relativo a estatisticas do R-TIMOR, em tempo real.

No final de 2020, o R-TIMOR contava com 6 participantes diretos e 57
participantes indiretos, incluindo Agentes Autonomia e Fundos especiais. Note-se
que o sistema permite também que os seus participantes indiretos processem
0s seus pagamentos directamente por via do GRP nos seus locais de trabalho e
acesso ao sistema.

O BCTL continua ainda a desenvolver todos os esforcos e a planear, em
conjunto com o fornecedor tecnologico do R-TIMOR e os seus participantes,
varias iniciativas de melhoria com vista a acelerar e automatizar os todos os
pagamentos directos de grandes montantes. Note-se, assim, que o sistema
permite ja realizar varios tipos de pagamento ao Estado via acesso a bancos
comerciais certificados, incluindo o pagamento de impostos, licitacoes e
depositos.
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Em Marco de 2017, o BCTL contratou a SIBS International de Portugal para o
desenvolver e implementar o Projeto do Cartao Nacional e a Interligagao do
Sistema de Pagamentos. O interligador/comutador, designado de “P24” (o “P”
derivado das palavras ‘Pagamentu, Pagamento e Pembayaran’), oferece uma
vasta gama de servicos financeiros e esta sempre disponivel ao longo das 24
horas diarias.

O sistema P24 foi oficialmente operacionalizado em Dezembro 2018, com a
primeira fase da integracao dos ATMs da CGD e do Banco Mandiri.

O BNCTL aderiu depois em Dezembro de 2019 e o BRI aderiu também no
inicio de Fevereiro de 2020. Alguns ATMs de ambos os bancos encontram-se
ja integrados no sistema P24, o que permite que os titulares do cartao P24
possam realizar transacoes financeiras na rede de ATMs destes bancos e
dos outros participantes do sistema. O BCTL espera ainda que o BNCTL e o
BRI devem concluir a interligacao de todos os seus ATMs ao P24 num futuro
proximo.

Em 2020, o BCTL também introduziu novas funcionalidades de pagamento

no sistema P24, designadamente de impostos e realizagao de transferéncia
B2W2B. A funcionalidade do B2W2B, além de possibilitar o pagamento dos
impostos, permite igualmente que qualquer titular do cartao P24 possa
transferir dinheiro da sua conta bancaria para uma conta “e-wallet” da Mosan e
vice-versa. Refira-se ainda que um outro sistema de e-wallet (T-Pay) se encontra
ja a finalizar os testes necessarios para que venha a ser oficialmente autorizado
para intermediar transferéncias de dinheiro B2W2B.



Em Maio de 2020, o Banco Central iniciou um projecto conjunto com a empresa
que desenvolveu o P24 e a companhia PT.A Rintis para efectivar os trabalhos de
integracao do sistema P24 na rede regional de pagamentos, que ja concluiram
50% do plano de implementacao. De futuro, com esta interligacao, o servigco
permitira que o titular do cartdo P24 possa levantar dinheiro e realizar consultas
de saldo em caixas eletronicas com o logotipo PRIMA na Indonésia.

Em Agosto de 2020, o BNCTL integrou a plataforma ‘Union Pay’ no P24,
possibilitando que os seus utilizadores realizem transacées em terminais ATMs e
POS com o logotipo P24.

A VISA langcou uma nova versao do protocolo ‘3D Secure’ o que levou a que o
Banco Central solicitasse a SIBS a implementacao da funcionalidade 3D Secure
para os cartoes VISA emitidos pelo BNU, de acordo com os requisitos mais
recentes da VISA. Assim sendo, os cartdes VISA do BNU irdo continuar a permitir
realizar compras reais e transaccoes online, uma vez que irdao cumprir com os
requisitos definidos pela VISA para a versao 2.1 do 3D Secure.

A operacionalizagao completa da gama de funcionalidades permitida

pelo sistema P24 levara ainda algum tempo a concluir, dadas as naturais
complexidades e desafios inerentes a implementacao do sistema. O
estabelecimento do P24 e a interligacao das varias redes de ATM, POS e servigos
de carteira eletrénica permitiu efectivamente que um ndimero muito maior de
cidadaos Timorenses tivesse acesso a servigcos bancarios e de pagamento, o
que constitui um dos principais objectivos da estratégia do BCTL, no ambito do
fortalecimento e desenvolvimento do sector financeiro e do apoio ao crescimento
econdmico, principalmente nas zonas rurais.

O BCTL continua ainda a desenvolver todos os esforcos e a planear, em
conjunto com o fornecedor tecnologico do R-TIMOR e os seus participantes,
varias iniciativas de melhoria com vista a acelerar e automatizar os todos os
pagamentos directos de grandes montantes. Note-se, assim, que o sistema
permite ja realizar varios tipos de pagamento ao Estado via acesso a bancos
comerciais certificados, incluindo o pagamento de impostos, licitacoes e
depositos.




Servicos Bancarios
em Timor-Leste
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3.3.2. Sistemas Financeiro e Bancario
3.3.2.1. Licenciamento e Supervisao

0 sistema financeiro de Timor-Leste é constituido por bancos comerciais, companhias
de seguros, outras instituicdes tomadoras de depoésitos, casas de cambio e operadores
de transferéncia de dinheiro (MTO), incluindo também varias cooperativas de crédito.

0 funcionamento do sistema financeiro evolui de forma sélida e segura ao longo do ano,
continuando a contribuir significativamente para a estabilidade econémica e financeira
do pais.
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Os artigos 5.° € 29.° da Lei n.° 5/2011, de 15 de junho e a Lei Orgénica do Banco
Central de Timor-Leste, concedem ao BCTL o poder exclusivo de regulamentar, licenciar
e fiscalizar todas as institui¢cdes financeiras. A Divisao de Supervisao do BCTL é
responsavel pela atribuicao de licengas e supervisao das actividades dos bancos, casas
de cambio, companhias de seguros ou mediadores de seguros, outras instituicoes
tomadoras de depésitos e operadores de transferéncia de dinheiro (MTOs), que operam
no pais.

Durante o exercicio de 2020, a Divisao submeteu a aprovacao do Conselho de
Administracao do BCTL a proposta de licenciamento da companhia de seguros de

vida Sinar Mas Life Insurance, S.A., com vista ao desenvolvimento de actividades de
prestacao de seguros de vida em Timor-Leste. Adicionalmente, foi também aprovada a
concessao de uma licenca a um prestador de servicos de transferéncias de fundos em
Timor-Leste, a Sociedade Alexander Money Transfer, Unipessoal, Lda.

Ainda em 2020, o Conselho de Administracao do BCTL reprovou o pedido de concessao
de licenca para a prestacao de servicos de transferéncias de fundos em Timor-Leste a
TS. COV, Unipessoal, Lda.



Implementacao das Estratégias Nacionais do Programa de Educacao
Financeira em Timor-Leste

Uma vez que o BCTL definiu como uma das suas principais prioridades o desenvolvimento da
literacia financeira, o banco tem vindo a implementar desde 2016 um programa destinado

a promover este objectivo. Em 2020, o BCTL continuou a manter uma forte relacao com os
seus parceiros e interlocutores nesta area, nomeadamente o Ministério da Educacao e o
Instituto Nacional de Formacao de Professores e Profissionais de Educagao de Timor-Leste
(INFORDEPE).

No inicio de 2020, o BCTL assinou o segundo Nota de entendimento (NdE) com o Ministério
da Educacao Juventude e Desporto para enquadrar a implementacao, monitorizagao e
avaliacao do programa da literacia financeira nas escolas primarias. O objectivo do novo
MdE consiste em melhorar a qualidade do ensino na implementagao do programa, que foi
estabelecido pelo anterior MdE em Junho de 2016.

Os novos pontos importantes do Programa com vista a melhorar a qualidade do programa,
foram:

a) Melhoria da coordenagao com o Instituto Nacional de Formagao de Docentes e
Profissionais da Educagao (INFORDEPE) para os formadores.

b) Reforco da coordenagao com a Unidade de Curriculo Nacional (UCN) para a avaliacao dos
alunos participantes do programa.

¢) Integrar a coordenacao com a Direcao Nacional Pré-Escolar, Ensino Basico e Ensino
Recorrente e Direcao Nacional Ensino Basico para promover a relevancia do programa.

d) Estabelecer um horario aos sabados para os professores do 1.° e 2.° periodo da escola
primaria para leccionar este programa.

e) Definir métodos de avaliacao de alunos que frequentam aulas de educacao financeira.

f) Analisar a possibilidade da introducao formal do programa de literacia financeira no
curriculo nacional, especialmente no ambito do ensino da matematica no terceiro ciclo do
ensino basico.




e

Contudo, a situacao e emergéncia pandémica inviabilizou a implementacao total
do programa em 2020, com o Ministérios da Educacao a suspender, por varios
meses, as actividades regulares de ensino. Posteriormente, o Ministério apenas
permitiu leccionar em poucas horas e turmas com poucos alunos.

Para além deste novo memorando de entendimento, o BCTL mantém a
coordenagao com o MEJD, em particular com o Instituto Nacional de Formagao
de Professores e Profissionais da Educacao (INFORDEPE), no sentido de rever

o mddulo de ensino do professor e desenvolver orientacdes pedagogicas de
forma a facilitar o entendimento dos professores e os alunos. Encontra-se em
curso um a revisao dos respectivos modulos, que se prevé finalizar e proceder a
respectiva distribuicao no préximo ano de 2021.

e




PROGRAMA NASIONAL BA EDUKASAUN FINANSEIRA '1-
%

=

“Poupa Agora Diak Ba Futuru”

0 Dia Nacional da Poupanga é um programa regular do BCTL para desenvolver
a literacia financeira da nossa populagao, principalmente de criangas e jovens,
com o objetivo de os encorajar a terem conta especialmente criada pelo BCTL e
bancos comerciais desde 2015.

A celebracao do 6° aniversario do dia nacional da poupanca em 2020 consistiu
na realizagao de um concurso de composicao para os alunos do terceiro ciclo
do ensino basico e alunos do ensino secundario. Este concurso foi aberto ao
plblico, sendo que todos os alunos e escolas interessadas se podem inscrever
no concurso, seguindo os respectivos critérios.

A realizacao desta iniciativa contou com o apoio do MEJD e da organizacao nao
governamental CARE Internacional. No ambito da realizacao destas actividades,
o0 BCTL convidou os alunos a participarem no concurso, permitindo-lhes submeter
a sua candidatura por via eletrénica/email ou podendo ser entregue na sede

do BCTL. O MEJD e a CARE Internacional contribuiram de forma muito positiva
avaliando o resultado da escrita dos alunos e definindo os alunos que mereciam
ser vencedores.

Depois de analisadas as redacc¢oes dos alunos, o BCTL anunciou publicamente,
no dia 29 de Novembro no Municipio de Ainaro, posto administrativo Maubisse,
os alunos selecionados como vencedores da competicao.

Nesta celebracao, o BCTL também anunciou oficialmente a implementacaodo
programa da campo digital, com vista a promover o uso das funcionalidades das
carteiras electronicas de dinheiro.
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CONTAS DE POUPANCA DA CRIANGCAS “HA’U-NIA FUTURU”

O Banco Central de Timor-Leste (BCTL) lancou a Conta de Poupanca para
Criancas, a conta “Ha’u-nia Futuru”, a 28 de Agosto de 2015. O objetivo do
programa “Ha’u-nia Futuru” consiste em encorajar as criancas a descobrirem 0s
beneficios de poupar dinheiro numa conta bancaria e observar o crescimento
dos seus depoésitos e juros, a medida que reforcam os seus balancos. O
programa abrange todas as criancas timorenses até aos 17 anos e proporciona
beneficios que serao acumulados integralmente a favor do titular da conta,
porque nao serao cobradas quaisquer comissoes, sendo que as contas

serao remuneradas com juros acima dos niveis médios de mercado. Nenhum
levantamento ou pagamento de uma conta pode ser feito até ao 17° aniversario
do titular. Todos os bancos comerciais aplicam os mesmos termos e condicoes a
estas contas de poupanca.

49.2%
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Todos os meses, o BCTL recebe informagoes sobre o nimero de criancas que
colocaram o seu dinheiro em contas Hau Nia Futuru (HNF) junto de bancos
comerciais. A partir de 2020, o reporte desta informacao passou a ser feito
através novo sistema de relatérios on-line designado Banking Supervision
Application (BSA).

O BCTL continua a promover activamente a utilidade social das contas “Ha’'u-
nia Futuru” por meio da distribuicao de brochuras em visitas as escolas e
determinou que todos os vencedores da comemoracao do Dia Nacional da
Poupanca recebessem o prémio nas suas contas HNF.



Os graficos que se seguem apresentam o valor das poupancas depositadas em contas
‘Hau nian futuro” nos Gltimos anos, destacando a evolugao verificada em 2020.
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Refira-se ainda que o numero de contas HNF para as criangas de ambos os
géneros continuam a crescer desde o inicio do programa em 2015, assim como o
respectivo valor acumulado nessas contas.
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Implementacao do Plano Director do Desenvolvimento do
Sector Financeiro

No ambito das iniciativas de promocao do sector privado, o Banco Central de
Timor-Leste decidiu desenvolver uma formacgao basica em contabilidade para as
Micro, Pequenas e Médias empresas (MPME).

Os objetivos do programa sao:

- Promover o desenvolvimento do setor privado por meio do desenvolvimento
da capacidade de gestao de negbocios do empresario;;

- Apoiar as MPME como motor fundamental do desenvolvimento econémico,
pela sua capacidade de gerar empregos e contribuir para o crescimento do
rendimento nacional;

- Encorajar a intermediacao financeira entre os mutuarios e os credores
regulamentados, abordando uma questao permanente, relacionada com a
falta de relatérios financeiros de empresas fiaveis como uma das razoes para
0s baixos volumes de empréstimos bancarios as empresas;

- Completar os programas de formacao disponiveis para empresarios com
formacao especifica em gestao financeira que inclua o planeamento
financeiro, o processo de elaboracao de candidaturas a empréstimos
bancarios e uma visao geral dos critérios que os bancos comerciais
consideram durante a avaliacao de crédito;

- Servir de canal de informacgao sobre os programas publicos disponiveis para
facilitar o acesso das MPME ao financiamento, como o Sistema de Garantia
de Crédito.

0 conteldo da formacao foi concebido de forma adaptada ao contexto do
Pais, considerando as actividades econémicas prevalecentes, o perfil dos
empresarios, o idioma e os servicos financeiros disponiveis.

Em 2016, o BCTL, a CCI-TL e o ISAT comegaram o programa piloto com quatro
grupos de empresarios selecionados em Dili.

Em 2018 o programa foi transferido para o IADE para ser incluido na carteira de
formacgodes oferecidas regularmente ao sector privado.



Em 2020, o BCTL decidiu realizar uma avaliagao abrangente do programa de
formacao em contabilidade para definir as proximas etapas do programa, a
necessidade de continuar a apoiar as organizacoes formativas, e a eventual
transi¢ao para uma autonomizacao do programa face ao BCTL. Adicionalmente,
também se pretendeu avaliar os beneficios para os participantes, problemas a
serem corrigidos e identificar oportunidades de melhoria relevantes.

O BCTL realizou entdo esse inquérito nos municipios de Baucau, Viqueque,
Manufahi, Ainaro, Bobonaro, Dili e na regiao autonoma de Oe-Cusse, cobrindo
27% do total de 272 participantes do programa.

Os resultados mostram que, em geral, os participantes reconhecem a grande
utilidade e relevancia da formacao, ajudando a reforcar substancialmente a
monitorizacao, controlo e gestao financeira dos seus negocios. No entanto,
alguns dos topicos cobertos pela formagao parecem ser muito complexos
para a maioria das micro e pequenas empresas, pelo que, consequentemente,
a capacidade e vontade de implementacao dos relatérios e controlos pelos
participantes sao limitados. Por seu lado, as ferramentas basicas de gestao
de tesouraria sao bem compreendidas e implementadas pela maioria dos
participantes. O inquérito também identificou que o impacto do programa

no acesso ao crédito parece ser pouco significativo, com as empresas dos
participantes ainda a ndo disporem de relatorios financeiros fiaveis para suportar
os respectivos pedidos de empréstimo.

No sentido de se resolverem os problemas identificados, foram ja consideradas
diferentes opcoes a implementar nas préximas iteragoes do programa, como
sejam: a simplificacao e reducao do programa de formacao para dois dias;

a revisao dos conteldos curriculares para suportar uma formacao de nivel
intermédio em contabilidade, com maior enfoque nos produtos bancarios,

nos pedidos de empréstimos e no calculo das taxas de juro e custos

dos financiamentos; e o maior enfoque em programas de certificacao de
especialistas, mais longos e mais exigentes em termos de formacao e avaliacao
dos conteudos ensinados.



4.2. Inquéritos a Clientes e Procura de Servicos Financeiros
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Esta primeira pesquisa permitiu ja recolher dados primarios para apoiar o
desenvolvimento de politicas no sector financeiro, bem como, apoiar a criacao de
novos produtos nas instituicoes financeiras.

0 BCTL e outros decisores de politicas nacionais passarao a dispor, depois

de extraidas as principais analises, de mais dados concretos para promover

e monitorizar a inclusao financeira, incentivar o desenvolvimento de novos

produtos, definir planos de accdo. Em concreto, procurar-se-a compreender

melhor as seguintes areas:

- Barreiras ao acesso e uso de servicos financeiros;

- Motivagoes dos clientes, uso e avaliagao dos servigos financeiros disponiveis
no pais;

- Melhor estimativa da populacao carente e sem acesso a estes servicos;

- Grau de uso de servicos financeiros nao regulamentados;

- Nivel de alfabetizacao financeira da populacao adulta.

Os temas cobertos no DSS incluiram a abertura e uso de contas bancarias,
accoes e iniciativas de poupanca e de empréstimo, resiliéncia financeira,
educacao financeira, servigos financeiros digitais e indicadores de qualidade.

A recolha de dados aconteceu nos meses de Outubro e Novembro de 2020,
recolhendo dados amostrais representativos da populagao adulta de todos os
Municipios. No total, foram realizadas 909 entrevistas a adultos sobre servigos
financeiros e respectivo comportamento financeiro.

A fase recolha e analise de dados do DSS foi concluida no final do ano 2020.
Na sequéncia deste processo, o BCTL ira elaborar em 2021 o seu relatério
de inclusao financeira relativo a 2020, tendo por base os resultados e licoes
extraidas deste inquérito inovador.
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3.3.2.2. Companhias Seguradoras

Em 2020, o sector segurador doméstico continuou a contar com a existéncia de
duas instituicoes: a SinarMas (SMI) e a Federal Insurance Timor (FIT). O sector
registou uma nova melhoria progressiva do conjunto de servigos oferecido no
Pais e da provisao de seguros gerais aos varios sectores de actividade, a precos
acessiveis e um nivel de concorréncia adequado.

0 sector registou activos totais de $12,5 milhdes em Dezembro 2020,
contabilizando um crescimento de 19% face a 2019, dentro dos quais os fundos
liquidos - caixa e depdsitos bancarios - constituem a vasta maioria. No mesmo
ano em apreco,o total dos passivos aumentou 9%, perfazendo a quantia de $8,3
milhoes no final do ano, dos quais grande parte corresponde a reservas técnicas
e outras responsabilidades. O capital préprio do sector registou também uma
subida de 43%, para $4,2 milhdes, constituindo em larga parte pelos resultados
actuais e transitados. Os resultados consolidados do sector cresceram
significativamente em 2020, registando uma subida de 73% para os $1.3
milhoes, maioritariamente devida ao aumento das receitas correspondentes a
prémios subscritos e investimentos.

0 grafico 3.5 ilustra a evolugao dasprincipais medidas de avaliacao do
desempenho anual do negbécio segurador em Timor-Leste.

Grafico 3.5 - Desempenho das Seguradoras
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3.3.3. Gestao do Fundo Petrolifero

De acordo com o enquadramento definido pela Lei do Fundo Petrolifero - Lei no.
9/ 2005, posteriormente alterada em 2011 - o Banco Central é a instituicao
responsavel pela gestao operacional do Fundo. De acordo com esta legislacao,
o Ministério das Financas é responsavel pela definicao da estratégia geral e

de investimento do Fundo Petrolifero e o Banco Central € responsavel pela
implementacao operacional e gestao concreta dos investimentos e mandatos
que resultam dessa estratégia.

No final de 2020, o valor do capital do Fundo avaliava-se em $18,991

milhoes, registando uma subida de 7% em relacao ao ano anterior. As receitas
petroliferas anuais - impostos e “royalties” - cifraram-se em $323 milhoes,
resultando numa descida de -57.2%, relativamente a 2019. Por outro lado, os
levantamentos destinados ao financiamento da execucao do Orcamento Geral
do Estado de 2020 avaliaram-se em $886 milhoes, inferiores aos $969 milhdes
de 2019. As despesas de gestao do Fundo, tanto externas como internas,
ascenderam a $16.98 milhdes em 2020, registando uma subida face a 2019
($14.84 milhoes).

Grafico 3.6 - Evolucao dos Ativos do Fundo Petrolifero
Em milhGes de USD
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No que se refere ao desempenho financeiro durante o ano, o Fundo acumulou
rendimentos brutos de $1,884 milhdes, o que corresponde a cerca de 10%

do valor do Fundo no final de 2020 ($18,991 milhdes). A decomposicdo deste
rendimento permite-nos observar que o rendimento decorrente do recebimento
de juros e dividendos totalizou 1,8% do valor do Fundo (2,3% em 2019),
enquanto que as mais valias registadas, durante o exercicio, foram de 8,1%,
resultando numa descida face as mais valias substanciais de 2019, avaliadas
em 12% do valor do Fundo.
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Somando estas 2 parcelas, o Fundo obteve uma rentabilidade bruta de 9.9%,
sem contar com os efeitos cambiais. Contudo, a muito ligeira apreciacao

do délar norte-americano em 2020 face as moedas em que se encontra
denominada parte dos investimentos do Fundo, resultou numa perda de
natureza cambial marginal de -$11 milhoes em 2020, seguindo-se ao ganho
de $53 milhdes registado em 2019. Esta perda cambial ndo teve, assim,
praticamente expressao no conjunto dos resultados do ano.

Em termos de actividades e desenvolvimentos relevantes nesta area, € de se
assinalar que o Fundo alterou ligeiramente a sua alocacao estratégica em 2020,
devidamente aprovada pelas estruturas Governativas do Fundo. Em concreto,

0 peso do investimento total do Fundo em mercados acionistas - indexados

a referéncia do “MSCI World Index” - foi reduzido de 40% para 35%. O valor
remanescente do capital do Fundo (65%) encontra-se investido em titulos

de rendimento fixo, sobretudo e praticamente em obrigacdes dos principais
Tesouros mundiais.

0 BCTL continuou a trabalhar em estreita colaboracdo com o Ministério das
Financas, bem como com o Comité de Assessoria para o Investimento (CAl),

no sentido de reavaliar e monitorizar continuamente a adequacao da alocagao
estratégica do Fundo, sempre dentro dos parametros definidos pelo quadro
legal do Fundo Petrolifero. Refira-se especificamente que o BCTL participou
activamente nas discussdes mantidas, ao nivel do CAl, relativas a expansao

do universo de investimento, aumento do grau de diversificacao e adopc¢ao de
novas politicas de gestao para permitir atingir o rendimento esperado do Fundo.

Em termos da gestao da carteira de titulos obrigacionistas, reduziu-se o niimero
de gestores externos dos mandatos de investimento de 3 em 2019 para apenas
1 em 2020. Assim sendo, no final de 2020, os investimentos em titulos de
rendimento fixo passaram a ser geridos apenas por um gestor externo, o Banco
de Pagamentos Internacionais (BIS) - e pelo gestor interno, o préprio BCTL.

Os gestores dos investimentos em accdes continuaram a ser 4, incluindo 3
instituicoes internacionais de referéncia nesta area - a Schroders Investment
Management, o State Street International Equity e o BlackRock Investment
Management - e o préprio BCTL.



0O BCTL continuou a investir activamente nas politicas de formacgao de recursos
humanos e na expansao dos recursos técnicos e financeiros utilizados para
suportar e melhorar a gestao directa do Fundo, com o objectivo de internalizar
uma fatia crescente dessa gestao. Na vertente da formacgao de recursos
humanos, o BCTL continuou a suportar os custos da formacao académica dos
respectivos quadros e a sua participacao em médulos de formacao e seminarios
internacionais, organizados por parceiros institucionais do BCTL.

3.3.3.1. Mercados Accionistas

No primeiro trimestre do ano, os mercados financeiros globais foram
profundamente afectados pela expansao brutal da pandemia em termos
mundiais, conforme é ilustrado no grafico em baixo, que apresenta o
desempenho do indice accionista mundial “MSCI ACWI”, que constitui a
referéncia dos investimentos accionistas do Fundo Petrolifero.

MSCI ACWI Index
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Depois dessas fortes quedas registadas até Abril, registou-se uma notavel e
extraordinaria recuperacao sincronizada das cotacoes accionistas em todo o
mundo, sustentadas pela dimensao substancial dos novos pacotes de politica

de apoio macroecondémico em todo o mundo, estabilizacdo das principais
economias e redugdo substancial do pessimismo global no segundo semestre.
No conjunto do ano, os principais mercados accionistas mundiais acabaram
assim por acumular ganhos, sendo que o mercado dos EUA voltou a ultrapassar a
performance dos seus pares mundiais.
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Note-se, deste modo, que o mercado accionista dos EUA registou ganhos de
16% em 2020, o que é notavel dada as perturbacoes e graves impactos da crise
pandémica ao longo do ano. Estes ganhos foram sustentados especificamente
pelo crescente optimismo relativo aos sectores informatico e de tecnologias
revolucionarias, que representa uma porcao crescente e mais significativa

deste mercado, quando comparado com os restantes mercados accionistas
mundiais. Ndo sera de desprezar também o elevado contributo da politica
orcamental expansionista e das injeccoes extraordinarias de liquidez nos EUA e
a nivel mundial como factor explicativo do elevado desempenho dos mercados
accionistas em 2020.

3.3.3.2. Mercados de Obrigacoes Globais

0 grafico que se segue ilustra a evolugao recente das taxas de juro a 10 anos
das obrigagdes dos principais Tesouros mundiais. Estas taxas de juro registaram
uma descida significativa face aos niveis de 2019, explicada também pela crise
pandémica e respectiva intervencao monetaria. Apesar de as taxas de juro de
longo serem, em geral, mais estaveis do que as taxas de curto prazo, aquelas
também registaram quedas significativas. A concreto, a taxa das obrigacoes dos
EUA desceu -1% para uma taxa de juro de 0.92% no final de 2020, e a referéncia
das obrigacoes Alemas afundou para niveis ainda mais negativos de -0.57%,
face aos -0.19% de 2019. Ainda assim, em ambos os 2 € 10 anos, as taxas de
juro nos EUA mantiveram-se em niveis superiores aos verificados na Zona-euro e
no Japao, a semelhanca do que se tem verificado desde 2018.
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3.3.4. Reforco Institucional

O BCTL continua a desenvolver e reforcar o sistema financeiro Timorense e a
modernizar a supervisao bancaria. Salientam-se de seguida as ac¢oes mais
relevantes, desenvolvidas em 2020, relativas ao reforgo institucional do Banco:

e O BCTL continuou a cooperar com a Autoridade Monetaria de Macau na area
de assisténcia técnica com o objectivo de aperfeicoar o enquadramento
regulatério do sector dos seguros no Pais, designadamente como o propésito
de rever e aperfeigcoar a lei dos seguros.

* No seguimento da cooperacao estabelecida em 2019 com a Universidade
Griffith de Queensland na Australia, em 2020 realizou-se e publicou-se um
primeiro trabalho de investigacao conjunto, intitulado “O Impacto dos Gastos
Pablicos No Consumo”.

* No sentido de se facilitar o financiamento das pequenas e médias empresas
nacionais, o BCTL efectuou a primeira alteracao ao regulamento do BCTL no.
4/2018, relativo as regras gerais aplicaveis ao Sistema Nacional de Garantias
de Crédito as pequenas e médias empresas.

3.3.5. Pessoal e Programas de Formacao

0 BCTL contava, no final do periodo em analise, com 106 funcionarios, o que
representou um novo aumento face aos 102 de 2019. Em Agosto de 2020,

9 candidatos selecionados em Dezembro 2019, comecaram a trabalhar
efectivamente no BCTL, para preencher as necessidades de pessoal em areas
chave do Banco. O BCTL concluiu, deste modo, o processo de recrutamento
previsto entre 2018 e 2020 que pretendeu recrutar 20 novos funcionarios, de
acordo com a resolucao interna no 65/2017.

0 plano para 2021 pretende avancar com a contratacao de 4 novos funcionarios
para preencher as posicoes de oficial de investimento e assistentes no
Departamento do Fundo Petrolifero e outra posicao na Divisao de Assuntos
Juridicos.
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0O nimero de colaboradores do BCTL, incluindo os 9 funcionarios recrutados
em 2020 e os 3 da UIF, distribuidos pelas varias categorias profissionais, é
apresentado no grafico 3.7:

Grafico 3.7
Categorias Professionais
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No que diz respeito ao sistema de Avaliagdo de Desempenho dos funcionarios
do BCTL, ao longo do ano de 2020, a grande maioria dos colaboradores
conseguiram atingir os objectivos estabelecidos ao nivel da instituicdo e dos
respectivos departamentos e divisoes.

0 sistema de Avaliacao de Desempenho é implementado pelos varios gestores
Departamentais, com o objectivo de valorizar o trabalho dos respetivos
colaboradores e analisar as suas contribuicoes para a actividade do BCTL.

As criterios requesitos utilizadas na avaliagao do desempenho dos funcionarios
mantiveram-se inalteradas em relacao ao ano anterior, conforme indicado

no diagrama que se segue, designadamente: Objectivos, Actividades e
Competéncias para os colaboradores da carreira profissional de Técnico; e
Actividades e Competéncias para os colaboradores das carreiras profissionais,
de Assistente e de Suporte.

* Objectivo
Técnicos e Actividades
* Competéncias

Assistente e Actividades
& Supporte * Competéncias



Quanto ao desenvolvimento de capacidades e conhecimentos dos seus
colaboradores, o BCTL continua, anualmente, a manter a alocacdo de um montante
adequado para o cumprimento do seu programa de formacao, que passa por
formacgbes em competéncias técnicas atribuidas aos seus colaboradores, tanto em
Timor-Leste como no estrangeiro. Para além destas formacoes, o BCTL beneficiou
recentemente do facto de o Governo da Australia ter concedido uma bolsa de
estudo a um dos seus funcionarios para estudar na Universidade Macquarie
(Macquarie University) no mesmo pais, que nao foi ainda aproveitada, por motivos
relacionados com a pandemia.

Devido a situacao pandémica, foram canceladas todas as formacoes planeadas
para 2020, que envolviam a presenca fisica de funcionarios, a cargo do BCTL, ou
organizadas por outros bancos centrais ou instituicoes financeiras internacionais.
Porém, alguns funcionarios conseguiram participar nos encontros ou seminarios
que ainda tiveram lugar, por recurso a video conferéncia e meios virtuais. O BCTL
espera que o seu quadro de colaboradores retome o usufruto dos programas e
eventos de formacao, que tém sido vitais para desenvolver as capacidades dos
colaboradores, desde que a situacao pandémica seja regularizada ao longo do
préximo ano.

Grafico 3.8
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3.3.6. Relacoes Externas

A Unidade de “Assuntos de Cooperacao”, que foi criada em 2019, continuou a
desenvolver as suas actividades de cooperacao com as instituicoes homélogas

e as organizagoes relevantes tanto a nivel internacional, como nacional.

Estas actividades tém incidido sobretudo nas areas da assisténcia técnica e
desenvolvimento de capacidades internas, com o objectivo de reforcar a eficacia
do programa de cooperacao, estreitamento das relacoes institucionais do BCTL e
reforgo da coordenacao com outros Bancos Centrais.

O BCTL continuou, assim, a manter estreitas relacdes de cooperacao com
instituicoes estrangeiras, especialmente com os seus homélogos dos paises de
lingua portuguesa (Bancos centrais da CPLP), especialmente com o Banco de
Portugal, com o qual mantém, desde 2001 e até a presente data, uma frutuosa
relacao de cooperacao, particularmente relevante para a capacitagao dos quadros
do BCTL ao longo deste periodo.

Nao obstante as dificuldades operacionais e impedimentos relacionados com a
situacao pandémica em 2020, o BCTL continuou a assegurar a sua participacao e
dos seus quadros em diversos programas de cooperacao com os seus homélogos,
por via remota ou virtual. A participacao registou valores significativos, mas o
ndmero de funcionarios que participaram em 2020 desceu face a 2019, em
fung¢ao da natural redugao dos eventos ao longo do ano.

Para além da referida cooperagao com os bancos centrais da CPLP, o BCTL

tem vindo ainda a cooperar e a beneficiar do apoio de outros bancos centrais
nomeadamente: Banco da Indonésia, Banco Negara Malaysia, Federal Reserve
Bank dos EUA, Reserve Bank of Australia, SEACEN, STI-Singapura, APRA e Bancos
Centrais das Ilhas do Pacifico.

A cooperagao com a Autoridade Monetaria de Macau focou-se, em 2020,sobretudo
na assisténcia técnica a area de seguros, designadamente na revisao do
respectivo enquadramento legislativo e regulamentar.

No seguimento da cooperacao estabelecida em 2019 com a Universidade Griffith
(Griffith University) de Queensland na Australia, em 2020 realizou-se e publicou-se
um primeiro trabalho de investigacao conjunto, intitulado “O Impacto dos Gastos
Plblicos No Consumo”.

No que diz respeito a cooperacao ao nivel nacional, o BCTL continua a manter

a cooperagao com a Universidade Nacional Timor-Leste, tendo proporcionado a
realizacao de estagios no Gabinete Juridico do BCTL a finalistas da Faculdade de
Direito, pelo periodo de seis meses, com a possibilidade de se prolongarem até um
ano, sujeitos a avaliacdo do respectivo desempenho.



Execucao e Plano de Accao do BCTL para 2021

Os planos do BCTL realizados em 2020 foram os seguintes:

(@) Implementacgao da interligacao nacional (Switch Nacional) do sistema de
cartoes bancarios e redes de telemoéveis. Esta nova funcionalidade permite
jaque todos os membros que integram o sistema P24 se interliguem ao
‘switch’” mével de Telemor Fintech, possibilitando as transferéncias de fundos
entre contas bancarias- actualmente apenas da rede do BNU - e a conta
“e-walet” da Telemor. A interligacao com a carteira electronicada Telin Digital
Sollution (T-Pay) encontra-se ja em fase de testes operacionais e devera ficar
concluida a breve prazo.

(b) Possibilitado o pagamento de taxas publicas através de caixas eletrénicas
(ATMs). O BCTL, em colaboracao com a Autoridade Tributaria do Ministério
das Financas, completou a integracao do sistema de pagamento de taxas da
Autoridade Tributaria com o sistema P24, possibilitando ja o pagamento de 4
tipos de taxas nos ATMs.

(c) Revisao do enquadramento regulamentar e instrutério do sector
segurador,contemplando a definicao de: requisitos de reporte financeiro, niveis
de solvabilidade minimos; activos de investimento permitidos a companhias
de seguros gerais e condi¢oes de licenciamento de companhias seguros de
vida.

(d) Asinatura do segundo memorando de entendimento (MdE) com os Ministérios
da Educacao Juventude e Desporto para a implementacao, monitorizacao
e avaliacao do programa da Literacia Financeira nas escolas primarias.

O objetivo do novo MdE consiste em melhorar a qualidade do ensino na
implementacao do programa.

(e) Reforgo da formacao basica em contabilidade para quadros das Micro,
Pequenas e Médias Empresas (MPME) em cooperacao com o IADE e a CCI-TL.
0 BCTL realizou ainda um inquérito de avaliagdo dos resultados da formacao
em varios municipios do Pais.

(f) Revisao do regulamento no. 04/2018, sobre as regras gerais aplicaveis ao
Sistema de Garantias de Crédito para Pequenas e Médias Empresas.

(g) Lancamento do programa piloto do Campo Digital no territério de Timor-
Leste. O respectivo plano prevé que todas as zonas rurais utilizem meios
digitais (Telemével, ATMs e POSs) para a realizacao de transacoes financeiras
- pagamentos, transferéncias e consulta de saldo - diariamente na
comunidade. O objectivo do programa consiste em promover o conhecimento
e 0 uUso generalizado destas novas ferramentas tecnologicas nas actividades
financeiras das populagdes rurais.



O BCTL prevé desenvolver um conjunto vasto de iniciativas em 2021 detalhados
em baixo, das quais se destaca a continuacao da implementacao do Plano
Diretor de Desenvolvimento Financeiro e do Plano para o Sistema Nacional de
Pagamentos.

Desenvolvimento do Sistema Financeiro

0 BCTL ira implementar novos programas e continuar a implementar os
programas lancados nos anos anteriores, com objetivo de continuar a
desenvolver o sistema financeiro, facilitando ainda mais o acesso dos agentes
econOémicos e a expansao dos mercados financeiros nacionais. Salientam-se as
seguintes iniciativas:

Implementacao do novo enquadramento regulamentar sobre o sistema
de reporte e supervisdo bancaria BSA através da emissao das instrugoes,
desenvolvimento das politicas internas e guia de utilizadores.

Finalizacao da proposta de regulagcao da protecg¢ao dos consumidores de
servicos financeiros.Finalizacao do enquadramento legal das Companhias de
Financiamento (Finance Companies). Adquirir uma nova plataforma de CRIS
para optimizar a gestao e uso da informacgao financeira e dados sobre o crédito,
incluindo 4 aplicacdes interligadas: 2 aplicacoes para Bancos, 1 para seguros
de vida e outra para seguros gerais.

Coordenacao e trabalho conjunto com as seguradoras e as Autoridades
relevantes, como a DNTT, no sentido e implementar de facto a instrucao publica
n.° 07/2010 relativa ao seguro obrigatorio de responsabilidade civil de veiculos
contra terceiros, através da realizagdo de um programa de sensibilizagao
publica sobre os beneficios deste tipo de seguros.

Publicacao do terceiro Relatoério de Inclusao Financeira, que incluira o resultado
do inquérito a procura de servicos financeiros e informacao do lado de oferta.
Revisao da primeira versao da Estratégia Nacional de Educacao Financeira que
sera discutida com os Parceiros relevantes.

No ambito do Programa da Educacao Financeira, continuar a realizar o
Programa nos 1° e 2° ciclos dos Ensinos Basicos publicos, distribuir os modelos
€ guiao aos professores; concluir a formagao de formadores do INFORDEPE e
professores e organizar o encontro trimestral com a equipa do MEJ.



Reforcar a Oferta de Servicos Financeiros Digitais

No ambito do plano de desenvolvimento de servigos financeiros digitais, o BCTL
pretende regulamentar a utilizacao e consumo desses servicos e promover a
sua crescente utilizacao no sistema financeiro nacional, através das seguintes
iniciativas:

Finalizar o enquadramento regulamentar do sistema nacional de pagamentos;
Preparar as regras de sistema para as companhias Fintech que integrem o
sistema P24;

Estabelecer o quadro sancionatorio aplicavel a participantes autorizados que
violem as regras do sistema R-TIMOR,;

Interligar o novo operador de “e-Wallet” no sistema do Switch Nacional;

Iniciar a implementacao da interface entre os operadores de e-wallets ja
autorizados pelo BCTL, de forma a permitir as transferéncias de dinheiro entre
operadores de e-wallet;

Implementar o cédigo de resposta rapido Unico (“quick response code”) dos
operadores de carteiras electrénicas de dinheiro;

Continuar a implementar a interligacao da rede nacional de pagamentos com as
redes regionais. Este projecto comegou ja com a Indonésia e devera permitir que
os cartdoes P24 sejam utilizados nos ATMs de bancos na Indonésia e vice versa.
Lancar o segundo projeto do Campo Digital no posto administrativo de Baguia, do
Municipio de Baucau; e Implementar o Programa de Créditos de Emergéncia.

Promover o Acesso ao Crédito Bancario, em Condicoes Acessiveis
Neste contexto, destacam-se as seguintes iniciativas previstas:

Aperfeicoar o programa de formacao em registo e analise contabilistica;
Preparar o guia de apoio aos mutuarios e suportar os respectivos pedidos de
acesso e cumprimento de requisitos no acesso alinhas de crédito de emergéncia;

Disseminar a informacao relativa ao sistema on-line SIGIT entre as PMEs
nacionais, que serve para administrar os pedidos de acesso a linhas de crédito
de emergéncia;

Realizar visitas presenciais a empresas (PMEs) que beneficiaram de apoios e
acesso a linhas de crédito de emergéncia;



Aperfeicoar o programa de concessao de linhas de crédito para emergéncias.

Aprofundar o Research Econémico e a Compilacao, Gestao e Disseminacao de
Dados Estatisticos

Nesta area, destaca-se o continuado desenvolvimento dos estudos do BCTL
sobre a questao da moeda nacional, beneficiando da cooperacao com o Banco
de Portugal, que apresentou ja um estudo e levantamento preliminar dos
factores mais relevantes em 2020.

Em 2021, espera-se continuar a desenvolver os aspectos e impactos mais
relevantes deste projecto, de forma a poder criar-se um guia de referéncia
objectivo e imparcial desta questao e apoiar as decisoes estratégicas e
operacionais relativas ao enquadramento monetario e cambial mais adequado
para o nosso Pais. Também se espera contar com a colaboragado de um perito
externo nesta matéria, para fundamentar uma avaliacao independente dos
estudos e propostas que dai provenham.

Salienta-se ainda neste contexto a intencao de se realizarem estudos
comparativos tendo por base paises semelhantes a Timor-Leste na regiao do
Pacifico, que procurem identificar experiéncias e licoes relevantes em termos
da gestao monetaria das suas economias, sobretudo, em termos de politica
econdémica, processos de implementacao das politicas monetarias e gestao da
moeda, em termos logjsticos.

No ambito da melhoria continua dos métodos de compilacédo e disseminacao de
dados econémicos, o BCTL pretende automatizar o seu sistema de compilacao
de dados, sobretudo no ambito da Balanca Nacional de Pagamentos.

0 BCTL ira ainda continuar a realizar projectos de investigacao econémica

e estudos sobre questoes relacionadas com as principais funcoes do

BCTL e estatisticas publicadas pelo Banco. Estes trabalhos deverao incidir
preferencialmente sobre os temas da: circulagdo de moeda, oferta e gestao do
stock monetario, e efeitos das remessas na economia nacional.

Reforco das Capacidades de Gestao e Investimento do Fundo Petrolifero
Promover o estudo de reavaliacdo dos objectivos e estratégia de investimento
do Fundo Petrolifero e avaliar o impacto no FP resultante da operacionalizacao
dos Titulos de Tesouro.

Garantir o Fornecimento Adequado de Moeda a Economia
Adquirir uma maquina automatica de filtrar e analisar notas (UWF4) e outra para
moeda metalica para reforcar a actividade do actual equipamento. O Banco



também espera adquirir plastico de empacotamento de notas para facilitar a sua
repatriacao e plastico de empacotamento de moedas de centavos com medidas
menores e maiores do que a actual, para melhorar as operacoes de gestao da
moeda.

Implementacao dos Titulos do Tesouro Nacional e Reforcar as Operacgoes de
Investimento Interno

0 BCTL planeia proceder com a implementacao do projecto dos titulos do
Tesouro. Depois de ter sido ja realizado o esboco de enquadramento da
implementacao deste Projecto, sera necessario aprofundar a reflexao e analise
dos factores cruciais identificados, incluindo o respectivo enquadramento legal
e implementacao operacional dos titulos. Estes trabalhos preparatérios também
irao incluir o estudo das adaptacgoes e funcionalidades a desenvolver no sistema
R-TIMOR para permitir a operacionalizacao dos titulos do Tesouro.

Fortalecimento Institucional e Desenvolvimento de Capacidade Interna

0 Banco Central ja contratualizou com o “Central Bank Institute” a provisao de
formacao aos funcionarios do Banco nas areas de financas, banca, supervisao,
economia, investimento e contabilidade. O Banco Central ira ainda cooperar com
varias universidades no sentido de formar quadros de niveis avancados em areas
relevantes.

Adquirir e implementar um novo sistema de contabilidade ou “Core Banking
System (CBS) para substituir o sistema de contabilidade T4, que ira permitir
novas funcionalidades e capacidades nesta area.

Recrutamento de consultores de Engenharia Civil e Arquitetura para efectuar a
desenho e planeamento da construcao do novo edificio do Banco Central, assim
como delinear o concurso publico com vista a seleccao da respectiva empresa
construtora.

Continuar a fortalecer a capacidade técnica e conhecimentos dos funcionarios
através da participacao em programas de formacao intensiva, particularmente
dos seus quadros técnicos, de curto prazo no Pais e no estrangeiro, assim como
da atribuicao de bolsas de estudo e financiamento de formagao a longo prazo.

Reforco da Cooperacao Institucional

O BCTL pretende continuar a reforgar os seus estreitos lagos de cooperacao
com instituicoes internacionais, agéncias de desenvolvimento e bancos centrais
de outros paises, que tém ajudado o Banco Central a promover o seu avango
institucional e a melhorar a qualidade das actividades que desenvolve.



Principais Orgaos de Gestdo do Banco
Central de Timor-Leste (BCTL)

Conselho de Administracao

O Governador
Abraao de Vasconselos

Vice-Governadores
Nur-Aini Djafar Alkatiri
Venancio Alves Maria

Membros Nao-Executivos
Maria Madalena Brites Boavida
Aicha B.U. Bassarewan
Francisco da Costa Guterres
Benjamim Corte Real.

Comité de Gestao

0O Comité de Gestao do BCTL inclui todos os responsaveis das principais areas
organizacionais do Banco, conforme se indica:

O Governador
Abraao de Vasconselos

A Vice-Governadora
Nur-Aini Djafar Alkatiri

O Vice-Governador
Venancio Alves Maria

O Director da Divisao de Contabilidade
Fernando de Carvalho

A Diretora do Departamento de Administracao
Maria Angela de Sousa Soares

A Diretora do Unidade de Assuntos Coperacao
Raquel Goncalves da Costa
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Conselho do
Administracao

7777777777777 Comité
de Auditoria
Governador
Secretariadko
do CAI
Vice-Governador Vice-Governadora
DA DSBP DGFP DSSF DIT GAI
\
DSO DOB DGI DSB
DAP DSP DGR DSS DEE
DLC DLR \
DOM DDSF GJ
\
DCO — DRH
\
UAC
Legenda:
CAl Comite de Assesoria do Investimento DSSF Departamento de Supervisao do Sistema Financeiro
DSB  Divisao de Supervisdo Bancaria
DA Departamento de Administracao DSS  Divisao de Supervisao de Seguros
DSO  Divisao de Servicos de Apoio DLR  Divisao de Licenciamento e Regulamentacao
DAP  Divisao de Aprovisionamento DDSF Divisao Desenvolvimento Sistema Financeiro
DCO  Divisao de Contabilidade e Orgamento
DSBP Departamento do Sistema Bancario e
Sistemas de Pagamento CA Comité de Auditoria
DOB  Divisao de Operagdes Bancarias GAI Gabinete de Auditoria Interna
DSP  Divisao de Sistemas Pagamento
DLC  Divisao de Liquidacao e Confirmacao DIT Divisao de Informacao e Technologia
DOM Divisao de Operacao de Moeda DEE Divisdo de Estudos Economia e Estatistica
GJ Gabinete de Juridico
DGFP Departamento da Gestao do Fundo Petrolifero DRH  Divisao de Recursos Humanos
DGI Divisdo de Gestao de Investimento UAC  Unidade do Assuntos de Coperacoes

DGR Divisao de Gestao de Risco
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Capitulo 4

Demonstracoes Financeiras

Do Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2020

20 de Abril de 2021

Declaracao de Conformidade

Demonstracao da Posicao Financeira
Demonstracao de Resultados

Demonstracao de Alteracoes do Capital Proprio
Demonstracao de Fluxos de Caixa

Notas as Demonstrac¢oes Financeiras:
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27.

Banco Central de Timor-Leste e base estatutéaria
Bases de Preparacao

Principais Politicas Contabilisticas

Gestao dos Riscos de Actividade

140
141
142
143
144
145

Principais Julgamentos Utilizados nas Politicas Contabilisticas do Banco

Reporte por Segmentos

Caixa e Disponibilidades em Bancos

Titulos Detidos para Negociacao

Ativos e Passivos Financeiras

Instituicoes Financeiras Internacionais
Propriedade, Edificios e Equipamentos

Outros Ativos

Depésitos do Governo

Outros Depositos

Outros Passivos

Capital e Reservas

Provisao para a Transferéncia de Excedente para o Estado
Passivos Contingentes

Rendimento Liquido de Investimento
Rendimento de Taxas e de Comissoes Cobradas
Taxa de Gestao do Fundo Petrolifero

Custos com Pessoal

Gastos Gerais Administrativos

Fundo Petrolifero de Timor-Leste

Partes Relacionadas

Autorizacao de Publicacao das Demonstracoes Financeiras
Eventos subsequentes

Relatoério do Auditor Independente
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Declaracao de Conformidade

As Demonstracoes Financeiras apresentadas nas paginas 140 a 144 e as
notas explicativas das mesmas, e que constam das paginas 145 a 177, foram
preparadas pela Administracao e aprovadas pelo Conselho de Administracao do
Banco Central de Timor-Leste.

Declaro que as Demonstracdes Financeiras estao de acordo com 0s requisitos
constantes da Lei n.° 5/2011, de 15 de junho (Lei Organica do Banco Central)
e que representam, de uma forma fidedigna, a verdadeira situacao financeira e
o desempenho do Banco Central de Timor-Leste a data de 31 de Dezembro de
2020.

Dili, 20 de Abril de 2021

TUR=Gc

Abraao de Vasconselos
Governador



Ativos

Caixa e disponibilidades em bancos
Investimentos

Outros ativos

Propriedade, edificios e equipamentos
Total do Activo

Passivos

Dep6sitos do Governo
Outros depoésitos
Outros passivos
Moeda emitida

Total de Passivo

Capital

Capital

Reservas

Resultado liquido do exercicio

Total do Passivo e do Capital Préprio

Nota

10
12
11

13
14
15

16

2020

731.717
35.488
3,217
2,164
772,586

497,486
167,446
11,906
23,446
700,283

70.000
762
1.541
72,303

772,586

As notas explicativas anexas, das paginas 145 a 177. fazem parte integrante

destas demonstracodes financeiras.

2019

662,026
34.073
6,296
2,038
704,433

449,068
147,359
9,480
21,214
627,121

70.000
762
6.550
77,312

704,433



Rendimento de Operacoes
Rendimento de investimentos

Juros recebidos

Juros pagos

Rendimento liquido de investimento

Taxa de gestao do Fundo Petrolifero
Despesas de gestao do Fundo
Petrolifero

Receitas liquidas de comissoes

Taxas e comissdes
Outros Rendimentos
Rendimentos totais

Custos

Custos com Pessoal

Despesas de circulacao monetaria
Gastos Gerais Administrativos
Depreciacoes

Custos Totais

Lucros / Perdas
Outros rendimentos / perdas
Resultado liquido do exercicio

Nota

19
19

21

21

20

22.5

23
11

2020

1.387
-514
873

14.531

-7.976
6.555

666
18
6.555

2.034
987
2.984
566
6.571

1.541

1.541

As notas explicativas anexas. das paginas 145 a 177, fazem parte integrante

destas demonstracoes financeiras.

2019

8.471
-1.244
7.227

14.081

9.324
4.757

747
214
4.757

2.362
1.086
2.269

678
6.395

6.550

6.550



Capital Reservas Resultado Total

Liqudo

Saldo em 31 Dezembro 2019 70.000 762 6.550 77.312
Resultado liquido do exercicio - - 1.541 1.541
Outro rendimento integral - - - -
Total do rendimento integral - - 1.541 1.541
Aumento de capital - - - -
Transferéncia do excedente - - -6.550 -6.550
para o Estado

Saldo em 31 Dezembro 2020 70.000 762 1.541 72.303

As notas explicativas anexas, das paginas 145 a 177, fazem parte integrante
destas demonstracoes financeiras.



Fluxos De Caixa de Atividades Operacionais
Resultado liquido do exercicio

Depreciacoes

Rendimento liquido de investimento

TOTAL

Alteracao nos recebimentos, pré-pagamentos e stock
Alteracao nos Depdsitos do Governo

Alteracoes nos Outros depdsitos

Alteracao nos Outros passivos

Juros recebidos
Juros pagos
Fluxos de caixa liquidos das actividades operacionais

Atividades de Investimento

Alteragoes nos Investimentos

Aquisicao de Propriedade, edificios e equipamentos
Fluxos de caixa liquidos das atividades de investimento

Atividade de Financiamento

Moeda emitida

Capital (subscricao pelo Governo)
Transferéncia de excedente para o Governo de
Timor-Leste

Fluxos de caixa liquido das actividades de financiamento

Variagao Liquida em Caixa e Seus Equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do exercicio

‘Caixa’ e Seus Equivalentes no Final do Exercicio

2020

MIL USD
1.541
566
-873
1.234
3.078
48.419
20.087
2.424
75.242
1.387
-514
76.115

-1.414

-692

-2.106

2.232

-6.550

-4.318

-69.691

662.026

731.717

As notas explicativas anexas, das paginas 145 a 177, fazem parte integrante

destas demonstracoes financeiras.

2019
MIL USD

6.550
677
-7.227
0
-1.112
51.143
-46.057
-32.637
-28.663
8.471
-1.244
-21.436

202
-694
-492

2.555
5.000
-4.342

3.213

-18.715

680.741

662.026



1. Banco Central de Timor-Leste e Base Estatutaria

0 Banco Central de Timor-Leste (“Banco” ou “BCTL’) € uma entidade publica e
legalmente auténoma estabelecida pela Lei n.° 5/2011, de 15 de junho, a Lei Organica
do Banco Central de Timor-Leste. O endereco oficial da sede do BCTL é na Avenida Xavier
do Amaral, n.° 9, P.0. Box 59, Dili, Timor-Leste.

As demonstracoes financeiras do Banco sao relativas ao exercicio findo em 31 de
Dezembro de 2020 e, de acordo com o disposto no Artigo 58.° da Lei n.° 5/2011, as
demonstracoes financeiras sao elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de
Relato Financeiro (IFRS).

O principal objectivo do Banco consiste em alcancar e manter a estabilidade dos precos
internos. Os outros objectivos sdo o de assegurar a estabilidade liquidez e solvéncia do
sistema bancario e financeiro e baseado nas leis do mercado; executar a politica cambial
de Timor-Leste; e promover um sistema de pagamentos seguro, sélido e eficiente.

As funcoes do BCTL encontram-se definidas na Lei Organica n.° 5/2011, sendo

resumidas como se segue:
recomendar ao Governo as grandes linhas de politica nas areas da sua
responsabilidade;
emitir moedas designadas “centavos” que tém, em conjunto com o délar dos Estados
Unidos da América, o estatuto de moeda corrente no pais;
formular e implementar medidas, e supervisionar e regular os sistemas de liquidagao
e de pagamentos de transagdes em moeda corrente doméstica e estrangeira em
Timor-Leste;
possuir, operar, ou participar em um ou mais sistemas de pagamento;
agir como banco do Governo e das agéncias dele dependentes;
agir como agente fiscal do Governo e das agéncias dele dependentes;
deter e administrar todos os recursos financeiros publicos, inclusive as reservas
oficiais de moedas estrangeiras;
assegurar a administracao operacional do Fundo Petrolifero de Timor-Leste;
deter depositos em moeda corrente estrangeira dos bancos comerciais;
assegurar uma provisao adequada de notas e moedas necessarias a realizacao das
transagoes em dinheiro no pais;
Ser banco depositario de titulos e moedas;
Licenciar, supervisionar e regular a atividade dos bancos comerciais;
Autorizar, supervisionar e regular a atividade de casas de cambio;
Autorizar, supervisionar e regular companhias e intermediarios de seguros; e
levar a cabo, com regularidade, a analise econémica e monetaria da economia de
Timor-Leste, tornando publicos os resultados das mesmas e submeter propostas e
medidas ao Governo com base nas analises efetuadas.



2. Bases de Preparacao

Declaracao de Conformidade
Estas demonstracoes financeiras foram preparadas de acordo com as IFRS tal como
emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB).

A sua publicacao foi autorizada pelo Conselho de Administracao do BCTL
em 20 de Abril de 2021.

Bases de Mensuracao
As demonstracoes financeiras foram preparadas seguindo o principio do custo histérico, com
excecao de certos titulos de investimento que se encontram registados ao valor de mercado.

Adocao das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS)
As presentes demonstracoes financeiras seguem as IFRS em vigor a 31 de Dezembro de
2020. O Banco nao adotou antecipadamente qualquer norma ou interpretacgao.

Moeda Funcional e de Apresentacao

As demonstragodes financeiras estao expressas em dolares dos Estados Unidos (USD),

sendo a moeda oficial de Timor-Leste. A informacao é apresentada em USD arredondados

ao milhar mais préximo, salvo indicacao contraria. Esta pratica pode resultar em ligeiras
diferencas entre as demonstragoes financeiras, tal como apresentadas na demonstragao dos
resultados e no balango e as notas explicativas de apoio as demonstracoes financeiras.

Uso de Julgamentos e Estimativas

A preparacao das demonstragoes financeiras exige a gestao efetuar julgamentos,
estimativas, e adotar pressupostos que afetam a aplicacao das politicas contabilisticas e os
montantes de proveitos, custos, ativos e passivos.

As estimativas e 0s pressupostos estao sujeitos a um processo revisao permanente.

As revisoes das estimativas contabilisticas sdo repercutidas na contabilidade no periodo
em que elas sao revistas e em todos os periodos futuros igualmente afetados. As areas
que envolvem um maior nivel de julgamento ou de complexidade, e onde sao utilizadas
pressupostos e estimativas significativas na preparacao das demonstracdes financeiras
encontram-se divulgadas na nota 5.

Informacao Comparativa

De modo a assegurar consisténcia com o ano corrente, 0s nimeros comparativos foram
reapresentados quando apropriado. Certas alteracoes de apresentagao foram feitas nas
demonstragdes financeiras.



3. Principais Politicas Contabilisticas

As politicas contabilisticas apresentadas abaixo foram aplicadas de uma forma consistente
a todos os periodos apresentados nestas demonstracoes financeiras.

a) Taxas de Cambio
As transacoes envolvendo moeda estrangeira foram convertidas em USD as taxas de
cambio aplicaveis nas datas de transacao . Os ativos e passivos monetarios em moeda
estrangeira foram reconhecidos utilizando as taxas de cambio praticadas na data de
referéncia de balanco.

Os ganhos ou perdas em bens monetarios correspondem a diferenca entre o custo
de amortizacao na moeda funcional no inicio do periodo, ajustado com o juro efetivo
e 0s pagamentos ocorridos durante o periodo, e o custo de amortizagao em moeda
estrangeira a taxa de cambio no fim do periodo.

Os ativos e passivos ndo monetarios denominados em moeda estrangeira que sao
medidos ao preco do mercado sao convertidos na moeda funcional a taxa de cambio da
data em que o referido valor estimado foi calculado.

As taxas de cambio relevantes utilizadas para efeitos de determinacao dos valores dos
principais ativos e passivos destas demonstracoes financeiras foram as seguintes:

31 DEZ 2020 31 DEZ 2019
Délares Australianos (AUD) 1.3139 1.4401
Direitos Especial de Saque (DES) 0.6943 0.7232
Euro (EUR) 0.8159 0.9012

b) Método da Taxa de Juro
Os rendimentos e os custos com juros sao apresentados na demonstracao dos
resultados utilizando o método da taxa de juro efetiva. A taxa de juro efetiva é a taxa
que desconta exatamente os pagamentos e recebimentos futuros estimados durante
a vida esperada do instrumento financeiro (ou, quando apropriado, um periodo mais
curto). Ao calcular a taxa de juro efetiva o Banco estima os fluxos de caixa considerando
todos os termos contratuais do instrumento financeiro, nao considerando, eventuais
perdas de crédito futuras.



c)

d

~

e)

f)

0 calculo da taxa de juro efetiva inclui as comissoes que sejam parte
integrante da taxa de juro efetiva, custos de transacao e todos os prémios e
descontos diretamente relacionados com a transacao. Os custos de transacao
incluem custos incrementais que sao diretamente atribuiveis a aquisi¢cdo ou
emissao de instrumentos financeiros.

O rendimento e 0s custos com juros apresentados na demonstracao dos
resultados incluem os juros de ativos e passivos financeiros ao custo
amortizado, registados pelo método da taxa de juro efetiva.

Taxas

Os rendimentos provenientes de taxas, incluindo taxas de gestao de depésitos
bancarios, de distribuicao de dinheiro e de gestao de investimentos sao
contabilizadas quando os respetivos servigos sao prestados. O rendimento
das taxas pagas pelo Governo é reconhecido apds a aprovacao pelo
Parlamento Nacional e amortizado durante o periodo o qual 0s servigcos sao
prestados.

As taxas e comissoes pagas dizem respeito, principalmente a taxas de
transacoes e prestacao de servicos que sao reconhecidos em resultados a
medida que os correspondentes servigos sao recebidos.

Resultado Operacional

0 resultado operacional compreende os ganhos liquidos e de perdas
relacionadas com as transacoes de ativos e passivos e inclui todas as
alteracoes, verificadas ou n&o, no valor de mercado (com a excecao das
alteracdes estimadas dos valores relativos a ativos comercializaveis).

Impostos
0 Banco goza a imunidade tributaria, nos termos do disposto no Artigo 72.° da
Lei Organica de Timor-Leste no. 5/2011.

Ativos e Passivos Financeiros

Reconhecimento

0 Banco reconhece e contabiliza empréstimos, adiantamentos e depodsitos
na data em que os mesmos sao constituidos. Os outros ativos financeiros
sao inicialmente contabilizados na data de liquidacao em que o pagamento
é feito e o titulo recebido de acordo com as condigdes contratualmente
estabelecidas.



Um ativo ou um passivo financeiro € inicialmente reconhecido ao seu valor de
mercado, e, para os itens ndo posteriormente medidos ao preco de mercado
por ganhos ou perdas, adicionado dos custos de transacgao, diretamente
atribuiveis a sua aquisicao ou emissao.

0O Banco efetua transacoes quando adquire ativos, mas nao assume todos
0s riscos e recompensas dos ativos ou parte dos mesmos, quando nao tem
a respectiva titularidade. Tais ativos, incluindo os adquiridos em resultado
da gestao do Fundo Petrolifero pelo Banco nao sao contabilizados no seu
balanco.

(i) Classificacéo
Ver a Politica Contabilistica n® 3 alineas g) € h).

(iii)Desreconhecimento
0O Banco procede ao desreconhecimento dos ativos financeiros do balanco
quando os direitos contratuais do Banco relativos aos respetivos fluxos de
caixa expiram, ou na data em que é transferido o direito legal a receber os
fluxos de caixa relativos aos ativos financeiros.

O mesmo acontece quanto aos passivos financeiros, que sao desreconhecidos
quando as obrigacoes subjacentes sao liquidadas, expiradas ou canceladas.

(ivyCompensacao de instrumentos financeiros
0 valor dos ativos e passivos financeiros é alvo de compensacao e o seu
valor liquido expresso no balango quando, e somente quando, o Banco tiver
o direito legal executavel de compensar os montantes reconhecidos e exista
a intencao de os liquidar pelo seu valor liquido ou realizar o ativo e liquidar o
passivo simultaneamente.

(v) Custo Amortizado
0 custo amortizado de um ativo financeiro € o montante pelo qual esse ativo é
avaliado no momento do seu reconhecimento inicial menos os pagamentos de
capital, mais ou menos a amortizacao acumulada usando o método da taxa
de juro efetiva ou qualquer outra diferenca entre 0 montante inicial registado
e 0 montante na maturidade, menos qualquer reducao por imparidade.



(vi)Valor de Mercado
A determinacao do valor de mercado para os ativos financeiros é baseada
nas cotacoes dos respetivos instrumentos financeiros em mercados ativos.
Um mercado é considerado como ativo, quando as cotacoes nele verificadas
sejam acessiveis e representem de uma forma fidedigna e actualizada as
transacoes nele efetuadas.

A manifestacao mais evidente do valor de mercado de um instrumento
financeiro no momento do seu registo contabilistico inicial € o preco da

sua transacgao, por exemplo, o valor pago ou recebido, a nao ser que o

valor de mercado do referido instrumento resulte da comparagao com

outras transacoes de mercado do mesmo instrumento (por exemplo, sem
modificacao ou alteracdes das suas caracteristicas) ou baseado numa técnica
de avaliacao que inclua, como variaveis, apenas informagdes de mercados
analisaveis.

(vii) Identificacao e calculo de imparidades
Em cada data de reporte, o Banco reconhece uma imparidade para Perdas de
Crédito Esperadas (ECL) para todos os instrumentos de divida ndo detidos ao
justo valor através de resultados. As ECL sao baseadas na diferenca entre os
fluxos de caixa devidos nos termos do contrato e todos os fluxos de caixa que
0 Banco espera receber, descontados a uma taxa de juro aproximada a taxa
de juro efetiva original.

As ECLs sao reconhecidas em duas fases. Para exposicoes de crédito
relativamente as quais nao se verificou um aumento significativo do risco

de crédito desde o reconhecimento inicial, sao fornecidas ECLs para perdas
resultantes de um potencial evento que ocorra os proximos 12 meses (ECL de
12 meses). Para as exposicoes de crédito para as quais houve um aumento
significativo no risco de crédito desde o reconhecimento inicial, € necessaria
uma imparidade resultante de potenciais eventos de perda até a maturidade,
independentemente do momento do incumprimento (ECL lifetime).

0O Banco considera um ativo financeiro em situagao de incumprimento
guando os pagamentos contratuais estao vencidos ha 90 dias. Contudo, em
certos casos, o Banco pode também considerar que um ativo financeiro se
encontra em situacao de incumprimento quando as informacoes internas ou
externas indiquem que é pouco provavel que o Banco receba a totalidade
dos montantes contratuais em divida antes de considerar quaisquer reforcos
de crédito detidos pelo Banco. Um ativo financeiro é desreconhecido quando
nao existe uma expectativa razoavel de recuperagao dos fluxos de caixa
contratuais.



g

h)

0 Banco tem em consideracao evidéncias de imparidades de titulos de
investimento, quer a nivel individual de cada ativo especifico, quer a nivel
coletivo. Todos os ativos individualmente significativos, sao avaliados para
determinacao de perdas potenciais. Os ativos que nao sao individualmente
significativos sdo entao avaliados coletivamente para estimar a perda
esperada até a maturidade caso ocorra default por parte dos credores
(lifetime ECL). Os ativos avaliados coletivamente sao agrupados tendo por
base caracteristicas de risco semelhante.

Perdas por imparidade em titulos de investimento subsequentemente
avaliados ao justo valor através de outro rendimento integral sdo
reconhecidas contabilisticamente em reservas de justo valor. A perda
acumulada desreconhecida de capital que € registada em resultados
corresponde a diferenga entre o custo de aquisicao liquido de pagamento de
capital e amortizacao, e o justo valor atual, deduzido de perda por imparidade
previamente reconhecida em resultados. Alteracoes na imparidade registada
atribuida a diferencas temporais sao refletidas como componente de
rendimento de juros.

Caixa e Equivalentes de Caixa

O conceito de caixa e equivalentes de caixa inclui notas e moedas, e saldos
disponiveis sem restricoes junto de outros bancos que estejam sujeitos a
riscos insignificantes de alteracao de valor e que sao usados pelo Banco na
gestao das suas responsabilidades de curto prazo, incluindo a manutencgao
da oferta de divisas dos Estados Unidos de modo a assegurar uma oferta
adequada de notas e de moedas para a realizacao de transacoées em Timor-
Leste.

A caixa e equivalentes de caixa sao contabilizados no balango ao valor
nominal, o que se aproxima do valor de mercado.

Fundo Monetario Internacional (FMI)

A Republica Democratica de Timor-Leste tornou-se membro do FMI em 23 de
Julho de 2002. 0 Banco foi designado como o depositario oficial de acordo
com o Artigo Xlll dos Estatutos do FMI. De acordo com o artigo 19 (f) da Lei
Organica no. 5/2011, o Banco detém a subscricao da posicao de reserva de
Timor-Leste no FMI.

O reconhecimento das transacodes e saldos com o FMI segue as indicacoes
dadas por esta instituicao, que consideram as caracteristicas especificas das
relacoes financeiras dos paises membros com o Fundo.



b))

k)

A conta de titulos do FMI reflete o valor de uma Nota Promisséria em custodia
no BCTL a favor do FMI e pagavel pelo Ministério das Financas da RDTL
enquanto agente fiscal do FMI em Timor-Leste.

0 Banco reconhece um ativo e um passivo em relacao aos titulos do FMI,
sendo que posteriormente sao mensurados ao custo amortizado.

Transacoes do Mercado Overnight

O Banco estabelece acordos no mercado overnight no decorrente da gestao
das suas disponibilidades de caixa. Estas transactes sao registadas no
balanco em Caixa e disponibilidades em bancos, sendo o seu rendimento
contabilizado em resultados na data de transacao.

Outros Ativos e Outros Passivos

0 dinheiro em moeda local ou em moeda estrangeira, depositos e as contas a
receber e a pagar sao registadas na data em que se efetuam as transacoes,
adicionadas de eventuais juros.

As contas a receber sao registadas na data em que se espera realizar o valor
correspondente apos devida provisao para dividas de cobranca duvidosa.

0 inventario de moeda, que nao se encontra em circulacao, é registado
como existéncia ao custo de aquisicao, sendo apenas registado como custo
aguando da sua entrada em circulacao. O inventario de moeda é mensurado
pelo menor de entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo é calculado
numa base de média ponderada.

Propriedade, edificios e equipamentos

Reconhecimento e mensuragdo

Os ativos reconhecidos como propriedade, edificios e equipamentos encontra-
se valorizados ao custo deduzido das respetivas depreciacdes acumuladas e
perdas de imparidade.

0 custo inclui despesas que sejam razoavelmente atribuiveis a aquisicao
do ativo. Um software adquirido para funcionamento de determinados
equipamentos, considerado essencial a sua utilizacao, é considerado como
sendo parte daquele equipamento.

Quando partes de um ativo registado em propriedade, edificios e
equipamentos tém diferentes vidas (teis, os ativos sdo contabilizados como
elementos separados, como é ocaso dos maiores ativos que constituem a
rdbrica de Propriedade, edificios e equipamentos.



O terreno e o edificio onde se localiza a sede do Banco encontram-se
registados na contabilidade ao custo de aquisicao. O terreno e o edificio foram
adquiridos no ano de 2000 por um valor de zero délares. O valor pelo qual a
sede do Banco se encontra registado sé ira ser alterado quando for possivel
determinar o valor de mercado do terreno e edificio através de avaliacoes
objetivas, em consequéncia de um correcto funcionamento do mercado de
terras e de propriedades em Timor-Leste.

ii) Custos Subsequentes
O custo de substituicdo de uma parte da propriedade, edificios ou
equipamentos é reconhecido nas contas pelo montante sobrante do valor
do item, se se entender que é provavel que os beneficios econdémicos nele
incorporados beneficiarao o Banco e que os seus custos podem ser medidos
de uma forma fiavel. Os custos subsequentes com propriedades, edificios
e equipamentos sao reconhecidos apenas se: (1) for provavel que deles
resultarao beneficios econémicos futuros para o Banco, e (2) se for possivel
de serem calculados de forma viavel. Todas as despesas de manutengao
e reparacao sao reconhecidas como custos, de acordo com o principio da
especializacdo dos exercicios.

iii) Depreciacao
As depreciacoes sao contabilizadas em resultados numa base de taxa de
depreciacao constante ao longo do tempo durante a vida Gtil dos bens. Os
terrenos nao sao depreciados.

0O Banco divide os seus ativos em grandes grupos de bens e deprecia-os de
acordo com a vida Util esperada indicadas no quadro abaixo:

2020
Edificios e benfeitorias 20 anos
Instalacoes 5 anos
Equipamento de escritério 8 anos
Computadores e equipamento eletrénico 4 anos
Veiculos 5 anos

0 método de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais dos ativos sao
revistos em cada data de relato financeiro.

2019

20 anos
5 anos
8 anos
4 anos
5 anos



iv) Imparidade

0 valor recuperavel de um ativo é estimado em cada data de balanco para
determinar se existe alguma indicacao de que um ativo possa estar em
imparidade. Se tal indicacao existir, o valor recuperavel do ativo é estimado,
devendo ser reconhecida uma perda por imparidade sempre que o valor
liquido de um ativo exceda o seu valor recuperavel. As perdas de imparidade
sao reconhecidas na demonstragao dos resultados.

Moeda em circulacao

A moeda emitida pelo Banco sob a forma de moedas de centavos - que
constituem legalmente subunidades do ddlar dos Estados Unidos, utilizadas
apenas em Timor-Leste - representa uma responsabilidade do Banco perante
os detentores de moedas. A responsabilidade pelo valor da moeda em
circulacao é registada em balanco, pelo valor facial da mesma.

0 Banco também emite moedas de colec¢ao. Embora seja pouco provavel
que montantes significativos desta moeda sejam devolvidos para substituicao
por moeda corrente,0 Banco contabiliza o valor facial das moedas de colecao
vendidas, como se de moeda em circulacao se tratasse.

m) Beneficios dos Empregados

I.

Beneficios de curto prazo dos empregados

Os beneficios de curto prazo dos empregados do Banco incluem o montante
total dos rendimentos auferidos pelo pessoal da instituicao, nomeadamente
salarios e suplementos variados. Os acréscimos de custos com pessoal sdo
registados no balan¢co como outros passivos.

As obrigacoes com os beneficios a curto prazo dos funcionarios sao
contabilizadas como custo quando o servico relacionado é prestado. Um
passivo € reconhecido pelo valor esperado a ser pago se o Banco tiver

uma obrigacao legal ou construtiva de pagar esse valor, em fungao de
servigo passado prestado pelo funcionarioea obrigacao seja possivel de ser
mensurada de forma credivel.

Beneficios de longo prazo dos empregados
Nao existem beneficios de longo prazo a empregados no Banco.



n) Alteracoes de Politicas Contabilisticas

i. Alteragées voluntarias nas Politicas Contabilisticas
Durante o0 ano nao houve alteragdes voluntarias nas politicas contabilisticas
utilizadas pelo Banco na preparacao das demonstragoes financeiras do ano
anterior apresentadas como informacao.

ii. Novas normas emitidas e alteradas e interpretacoes aplicaveis no ano
Nao se registou um impacto significativo nas politicas contabilisticas e
divulgacoes, decorrente da adopcgao por parte do Banco de novas normas,
revisoes, emendas e atualizagdes das normas e interpretacoes aplicaveis a
partir de 1 de Janeiro de 2020.

Estas novas normas, revisoes, emendas e atualizacées das normas e
interpretacdes sao as seguintes:

Definicao de Material - Alteracoes a IAS 1 e IAS 8

Definicao de Negdcio - Alteragdes a IFRS 3

Estrutura Conceptual ao Reporte Financeiro

Reforma de referéncia de taxa de juros- Alteragcdes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7
Contabilizacao de concessoes de aluguel relacionadas a COVID-19

iii.Novas normas e interpretacées aplicaveis no anos futuros
As seguintes novas normas, revisoes, alteracoes e melhorias nas normas e
interpretacoes sao aplicaveis a partir de 1 de janeiro de 2021:
Reforma de referéncia de taxa de juros- Alteragcdes a IFRS 9, IAS 39 e IFRS 7
0 Banco nao prevé um impacto material nas demonstracoes financeiras
quando estas novas normas, alteracdes e melhorias nas normas e
interpretacdes forem aplicadas pela primeira vez.



4. Gestao dos Riscos de Atividade

a) Introducao e Sintese
0 Banco Central de Timor-Leste esta exposto aos seguintes riscos,
decorrentes do uso de instrumentos financeiros:
Risco de crédito;
Risco de liquidez;
Risco de mercado;
Risco operacional.

Esta nota apresenta informacgao sobre a exposicao do Banco para cada um
dos riscos acima, os objetivos do Banco, as suas politicas e procedimentos
para mensuragao e gestao do risco e do capital pelo Banco.

b) Quadro geral da gestao do risco
0 Conselho de Administragao tem responsabilidade global pelo
estabelecimento e supervisao do quadro geral de gestao do risco do Banco.

0 Conselho de Administracao é orientado pelo disposto na Lei Organica do
Banco Central, que estabelece as diretivas genéricas para a gestao do risco,
incluindo as seguintes:

O Artigo 19° permite ao Banco deter na sua carteira de investimentos
quaisquer dos seguintes ativos externos: ouro e outros metais preciosos
detidos sobre custddia do Banco, incluindo créditos no balanco que
representem esses ouro e outros metais preciosos; moeda estrangeira sob
a forma de notas e moedas detidas em Timor-Leste, que sejam livremente
convertiveis, detidas pelo, ou por conta do Banco; saldos bancarios e
depdsitos interbancarios pagos a pronto ou dentro de um curto prazo e
denominados em moedas livremente convertiveis e que estejam registados
em contas do Banco, nos livros de bancos centrais estrangeiros ou de
instituicoes financeiras internacionais; titulos de divida prontos a serem
negociados, emitidos ou acreditados por governos estrangeiros, bancos
centrais ou instituicdes financeiras internacionais; obrigacdes em instituicoes
financeiras internacionais em resultado de acordos de recompra, de venda,
de compra e de acordos de empréstimos dos referidos titulos de dividas;
Direitos especiais de saque registados na conta de Timor-Leste no Fundo
Monetario Internacional; e a posicao de reserva de Timor-Leste no Fundo
Monetario Internacional.



* 0O ponto 1 do Artigo 71° proibe o Banco de conceder crédito; exercer atividade
comercial, comprar acgoes de qualquer empresa, incluindo participacoes no
capital social dequalquer instituicao financeira, ou, ter um interesse como
proprietario em qualquer empresa financeira, comercial, agricola, industrial
ou outro tipo; de adquirir quaisquer direitos reais em propriedade imoével,
excluindo a que for considerada necessaria para a sua administracao e
realizacao das suas operagoes;

* O Artigo 39° autoriza o Banco a gerir fundos especiais propriedade do Estado,
nos termos de um contrato de gestao e a manter receitas consignadas em
contas especiais, desde que os ativos e as responsabilidades desses fundos
sejam separados dos outros ativos e responsabilidades do Banco.

0O Banco estabeleceu um Gabinete de Auditoria Interna, cujos deveres incluem
levar a cabo revisoes do controlo e procedimentos de gestdo do risco cujos
resultados sao reportados ao Governador e, se assim o entender o Auditor
Interno, ao Conselho de Administracao.

¢) Risco de Crédito
Risco de crédito constitui o risco de perda financeira do Banco decorrente
do incumprimento de um cliente ou de uma contraparte de um instrumento
financeiro das suas obrigacoes contratuais. O risco de créditoencontra-se
relacionado com o investimento e com as atividades bancarias do Banco.

Sao realizadas auditorias internas aos departamentos do Banco que
desenvolvem operacoes de investimento.

A exposicao do Banco ao risco de crédito, baseado nas avaliacoes realizadas
pela S&P Ratings, &€ como se segue:
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Rating* Dez 2020 Rating* Dez 2019
Caixa e disponibilidades em bancos

Caixa AAA 62.432 AAA 36.663
Depésitos em Bancos Centrais AAA 575.399 AAA 606.578
Depositos em Bancos em territério nacional BBB- 86.303 BB- 15.678
Depdsitos em Bancos no estrangeiro A- 7.582 A 3.107
731.717 662.026
Investimentos
Fundo Monetério Internacional N/A 35.488 N/A 34.276
Total de Ativo 767.205 696.100
Sumario por Tipo de Rating Dez 2020 Dez 2020 Dez2019 Dez 2019
AAA 83.14% 637.831 92.41% 643.241
A- 0.99% 7.582 0.45% 3.107
B 11.25% 86.303 2.25% 15.678
Nao aplicavel 4.63% 35.488 4.89% 34.073
Total de Ativo 100% 767.205 100% 696.100

*Quando um Banco Central nao possui rating é divulgado o rating do pais.

A data dereporte do balanco, nao existiamperdas por imparidade a registar.
O montante registado destes ativos aproxima-se do seu valor de mercado.

d) Risco de Liquidez
Risco de liquidez € o risco de o Banco encontrar dificuldades no cumprimento
das obrigagoes resultantes das suas responsabilidades financeiras. O risco
de liquidez € também o risco de o BCTL ter de vender rapidamente um ativo
financeiro por um valor significativamente inferior ao seu valor de mercado.

0 Banco é responsavel por administrar a liquidez diaria do sistema bancario.
Este papel inclui a administracao do sistema de compensacao [ou clearing].

0 BCTL esta proibido, nos termos da sua Lei Organica, de adiantar fundos ao
sistema bancario.

A abordagem do Banco quanto a administracao do risco de liquidez é a de
assegurar sempre que possivel, que possui liquidez suficiente para responder
as suas responsabilidades, quer seja em condi¢cdes normais quer em



condicOes especiais, sem incorrer em perdas inaceitaveis ou colocar em risco
a sua reputacao.

A fungao de gestao de investimento avalia continuamente os fluxos
monetarios observados historicamente nas contas de depdsito do Governo
e dos bancos comerciais. A partir desta informacao sao tomadas decisdes
sobre a dimenséao das disponibilidades fisicas em dinheiro detidas em
Timor-Leste, a quantidade de dinheiro a ser mantido em contas em bancos
correspondentes e a natureza dos investimentos a serem realizados em
titulos de curto prazo do Tesouro dos Estados Unidos --- para os quais existe
um mercado com grande grau de liquidez --- de tal modo a que existam
sempre titulos perto da maturidade que podem ser vendidos, se necessario,
sem correr o risco de incorrernuma perda de valor de mercado significativa.

No quadro seguinte sao apresentadas as maturidades contratuais dos
passivos financeiros existentes a data de reporte. Os valores sao reportados
em termos brutos e ndo actualizados, incluindo o montante de juros
contratualizados e excluindo o impacto dos acordos de compensacao.

. 6 meses
Em Milhares USD Total 2020 T —
Caixa e disponibilidades em bancos 731.717 731.717
Total de Ativo 731.717 731.717
Depositos do Governo 497.486 497.486
Outros depoésitos 167.446 131.934
Outros passivos 11,905 11,905
Moeda emitida 23.446 23.446
Total de Passivo 700.283 664.771

. 6 meses
Em Milhares USD Total 2019 o (TS
Caixa e disponibilidades em bancos 662.026 662.026
Total de Ativo 662.026 662.026
Depositos do Governo 449.068 449.068
Outros depositos 147.359 113.263
Outros passivos 9.480 9.480
Moeda emitida 21.214 21.214
Total de Passivo 627.121 593.025

Mais de
6 meses

0
0]

0
35.512

0

0
35.512

Mais de
6 meses



e) Risco de Mercado
Risco de mercado corresponde a perda de valor potencial de um instrumento
financeiro como consequéncia da variacao desfavoravel das taxas de juro,
precos de acoes, taxas de cambio e spreads de crédito (ndo atribuiveis a
alteracoes da classificacao de risco dos emitentes). O objetivo da gestao de
risco de mercado é o de gerir e controlar a exposi¢ao ao risco de mercado
dentro de parametros aceitaveis, e otimizar o retorno tendo por base o risco.

A forma como o BCTL entende a gestao de riscos de mercado é
fortemente guiada pelo seu enquadramento legal, o qual exige que os seus
investimentos sejam efetuados em instrumentos financeiros de elevada
qualidade.

0O Banco mede e gere a sua exposicao ao risco de mercado em termos de
risco de taxa de juro e risco de cambio de moeda estrangeira. Nas seccoes
seguintes é detalhada informagao sobre estes dois riscos especificos.

(i) Risco de Taxa de juro
O risco de taxa de juro corresponde ao risco de perdas resultantes de
eventuais alteracoes desfavoraveis das taxas de juro.

A gestao do risco de taxa de juro é determinada parcialmente pelo quadro
legal referido acima e por uma politica de gestao que define a reavaliagao
periddica dos ativos e passivos financeiros.

Os ativos e passivos do Banco atingem sua maturidade ou sao reavaliados
nos seguintes periodos:

Em Milhares USD Total 2020 éNat‘a’xzegj}’j:o pais de
Caixa e disponibilidades em bancos 731.717 62.432 669.285
Investimentos 35.488 35.488 0
Outros ativos 3.217 3.217 0
Total de Ativo 770.422 101.137 669.285
Depositos do Governo 497.486 0 497.486
Outros depositos 167.446 35.512 131.934
Outros passivos 11.905 11.905 0
Moeda emitida 23.446 23.446 0
Total de Passivo 700.283 70.863 629.420

Diferenca liquida quanto a sensibilidade a taxa de juro 70.139 30.274 39.865



. Nao sensivel
Em Milhares USD Total 2019 a taxa de juro
Caixa e disponibilidades em bancos 662.026 36.663
Investimentos 34.073 34.073
Outros ativos 6.296 6.296
Total de Ativo 702.395 77.032
Depositos do Governo 449.068 0
Outros depoésitos 147.359 34.096
Outros passivos 9.480 9.480
Moeda emitida 21.214 21.214
Total de Passivo 627.121 64.790
Diferenca liquida quanto a sensibilidade a taxa de juro 75.274 12.242

(i) Analise de sensibilidade ao Risco de taxa de juro
Ao gerir a sua exposicao ao risco de taxa de juro, o Banco tem como objetivo
principal reduzir o impacto das flutuagdes de curto prazo no seu rendimento
liquido. A 31 de Dezembro de 2020 estimava-se que uma subida/descida
generalizada das taxas de juro em 1 ponto percentual aumentasse/diminuisse
os resultados do Banco em cerca de 399 mil USD, face aos 630 mil USD de
2019.

(iii)Risco Cambial
O risco cambial € o risco de se registar um prejuizo resultante de alteragoes
nas taxas de cambio.

A administracao do Banco mantém uma baixa exposi¢cao a moedas
estrangeiras, as quais sdo mantidas num nivel minimo suficiente para cumprir
com as obrigagdes operacionais de liquidagcao de dividas. O Banco nao se
envolve em atividades denominadas em moedas estrangeiras.

A 31 de Dezembro de 2020 a exposicao liquida do Banco as principais
moedas era a seguinte:

Mais de
6 meses

625.363
0
0

625.363

449.068
113.263
0

0]
562.331

63.032



Em Milhares USD

Caixa e disponibilidades em bancos
Investimentos
Outros ativos
Total de Ativo

Depositos do Governo
Outros depositos
Outros passivos
Moeda emitida

Total de Passivo

Exposicao liquida ao risco cambial

Em Milhares USD

Caixa e disponibilidades em bancos
Investimentos
Outros ativos
Total de Ativo

Depositos do Governo
Outros depositos
Outros passivos
Moeda emitida

Total de Passivo

Exposicao liquida ao risco cambial

Total
2020

731.717
35.488
3.217
770.422

497.486
167.446
11.905
23.446
700.283

70.139

Total
2019

662.026
34.073
6.296
702.395

449.068
147.359
9.480
21.214
627.121

75.274

Dolares
E.U.A.

731.689
0]

3.217

734.906

497.486
131.934
11.905
23.446
664.771

70.135

Dolares
E.U.A.

661.702
0]

6.296

667.998

449.068
113.263
9.480
21.214
593.025

74.973

(iv)Analise de sensibilidade - Risco Cambial

No ambito da gestao de risco cambial, note-se que o Banco s6 detém

Dolares
Australia

N O O N

/O O O O

Dolares
Australia

14
0
0

14

oO/O O O O

14

IMF
SDR

0]
35.488

35.488

IMF
SDR

34.073

34.073

Euro

21
0]
0

21

o0 O O O

21

Euro

310

310

o0 O O O

310

posicdes liquidas marginais em moeda estrangeira e, portanto, nao se
encontra materialmente exposto a mudancas desfavoraveis nas taxas de

cambio.



f) Risco Operacional
Risco operacional é o risco de perda direta ou indireta resultante de
uma grande variedade de causas associadas as operacoes do Banco,
nomeadamente, 0 comportamento das pessoas, da tecnologia e
infraestruturas utilizadas na sua atividade e de acontecimentos externos
diferentes dos riscos de crédito, de mercado e de liquidez, tais como os
resultantes de exigéncias legais ou acontecimentos adversos na comunidade
em geral. O Risco operacional existe em todas as operacoes desenvolvidas
pelo Banco e afecta todas as entidades empresariais.

O objetivo do Banco consiste em gerir o risco operacional de modo a
assegurar um equilibrio das perdas financeiras e dos danos de reputacao
do Banco, tentando obter uma otimizacao dos custos incorridos e evitando
procedimentos de controlo que restrinjam a iniciativa e a criatividade.

A principal responsabilidade da monitorizacao e controlodo risco operacional
pertence ao topo da administracdo de cada area de actividade do Banco. Esta
responsabilidade é apoiada pelo desenvolvimento de padroes e controlos para
a gestao do risco operacional, nomeadamente:

Segregacao de funcgoes, incluindo autorizacdes independentes para as
transacoes;

Exigéncias de reconciliacao e monitorizacao das transagoes;

Cumprimento escrupuloso das exigéncias legais e outras existentes;
Documentacao de suporte de todos os principais procedimentos operacionais;
Exigéncias de avaliacoes periddica dos riscos operacionais que o Banco
possui e a adequacao de controlos e procedimentos para fazer face aos riscos
identificados;

Exigéncia de informar sobre as perdas operacionais verificadas e o
desenvolvimento de acoes que ajudem a remediar a situacao;
Desenvolvimento de planos de contingéncia;

Continuo desenvolvimento de capacidades e de desenvolvimento profissional;
Estabelecimento de padroes éticos de comportamento; e

Mitigacao do risco, incluindo seguros para as operagoes de risco mais elevado.

O cumprimento destes padroes € apoiado por um programa de revisdoes
periddicas baseadas no risco levadas a cabo pela Auditoria Interna. Os
resultados das revisoes realizadas sao discutidos com os responsaveis

das areas de atividade, sendo os resultados posteriormente submetidos ao
Governador, numa base mensal. Adicionalmente, é apresentado um resumo do
trabalho realizado trimestralmente ao Conselho de Administracao.



g) Gestao do Capital
A gestao do capital do BCTL esta sujeita ao disposto na Lei Organica do
Banco Central de Timor-Leste. Em particular, a Lei estipula as seguintes
exigéncias:

O capital do BCTL é de USD70.000.000 integralmente subscrito e realizado.
O capital do Banco pode ser aumentado, sob proposta do Conselho de
Administracao, aprovada pelo Governo.

Uma conta de reserva geral pode ser estabelecida para manter o capital
integralizado até a diferenca de dez por cento do total dos ativos financeiros
do Banco.

O capital do Banco nao pode ser transferivel ou sujeito a oneracao de
qualquer espécie.

Nao houve nenhuma mudanca material na administracao do capital do
Banco durante o periodo.

A distribuicao de capital entre operacoes e actividades especificas €, em
larga medida, ditada pela necessidade de prover liquidez aos sistemas
financeiro e econémico de Timor-Leste. No mesmo sentido, uma parte
significativa do capital é alocada a manutencao de montantes fisicos de
moeda corrente em Timor-Leste, os quais nao auferem de juros, e em contas
a ordem em bancos correspondentes.

5. Principais Julgamentos Utilizados nas Politicas
Contabilisticas do Banco

Os principais julgamentos utilizados na aplicacao dos principios
contabilisticos pelo Banco sao:

Embora o Artigo 39.° da Lei Organica do Banco Central n.°.5/2011 estabeleca
que relativamente a gestao de fundos especiais 0 Banco pode registar no
seu balanco os ativos e passivos dos fundos, desde que 0s mesmos sejam
separados dos ativos e passivos do Banco, a administragao do BCTL, tendo
solicitado entendimento sobre o estabelecido na Lei do Fundo Petrolifero

e nas IFRS, determinou que as responsabilidades e os ativos do Fundo
Petrolifero geridos e registados em nome do Banco nao devem, para efeitos
de reporte, ser apresentados no balan¢o do Banco.



6. Reporte por segmentos

A funcao primaria do Banco consiste em atuar como o banco central de
uma area geografica especifica: Timor-Leste. O capital do Banco nao é
comercializado. Assim sendo, néo é exigida ao Banco a apresentacao de
informacao segmentada.

7. Caixa e Disponibilidades em bancos

Em Milhares USD 2020
Dinheiro 62.432
Depoésitos em bancos centrais 575.399
Dep6sitos em Bancos no pais 86.303
Em Bancos-nao residentes 7.583
Total 731.717

8. Titulos detidos para negociacao

N&o houve investimento em titulos e valores mobiliarios no ano de 2020 e 2019.

9. Ativos e Passivos Financeiros

O quadro abaixo apresenta a classificacao que o Banco atribui a cada classe

de ativos e de passivos, identificando a natureza e montantes dos ativos e
passivos financeiros, com base nos seus valores de mercado (excluindo os juros
adicionados).

2019

36.663
606.578
15.678
3.107
662.026



Justo Valor através

Justo Valor atraves e de outro rendimento

Em Milhares USD de resultados Amortizado integral

Ativos Financeiros 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Caixa e disponibilidades em bancos 0 0] 731.717 662.026 0 0
Investimentos 0 0 35.488 34.073 0 0
Outros ativos 0 0 3.217 6.296 0 0
Total de Ativo (Excluido PPE) 0 0 770.422 702.395 0 0
Passivos Financeiros

Depositos do Governo 0 0 497.486 449.068 0 0
Outros depositos 0 0 167.446 147.359 0 0
Outros passivos 0 0 11.905 9.480 0 0
Moeda emitida 0 0 23.446 21.214 0 0
Total de Passivo (0] 0 700.283 627.121 0 0

10. Investimentos

a) Fundo Monetario Internacional (FMI)
A Republica Democratica de Timor-Leste tornou-se membro do FMI em 23 de
Julho de 2002. O Banco foi designado como o depositario oficial de acordo
com o Artigo XIll dos Estatutos do FMI. De acordo com artigo 19 (f) da Lei
Organica no. 5/2011, o Banco detém a subscricao da posicao de reserva de
Timor-Leste no FMI.

A conta de titulos do FMI reflete o valor de uma Nota Promisséria em
custodia do BCTL, a favor do FMI e pagavel pelo Ministério das Finangas da
RDTL, enquanto agente fiscal do FMI em Timor-Leste.

0 Banco reconhece um ativo e um passivo em relagao aos titulos do FMI. Os
saldos subjacentes da conta do FMI sdo denominados como se apresenta de
seguida:



2020 2019
Em DSE'000 Em DSE’'000 Em DSE’'000 Em DSE’000

IMF detencao de moeda 21.250 30.606 21.250 29.385
IMF DSE detencao 3.389 4.882 3.391 4.688
Total 24.639 35.488 24.641 34.073

b) Grupo do Banco Mundial
A Repulblica Democratica de Timor-Leste tornou-se membro de trés
instituicées que compdem o chamado “Grupo do Banco Mundial” em 23 de
Julho de 2002. Ao abrigo das disposicoes relevantes dos Estatutos destas
instituicoes, o Banco foi designado como depositario oficial. De acordo com a
pratica generalizada, o Banco regista os saldos existentes com os membros
do Grupo Banco Mundial numa base de responsabilidades liquidas. Os
montantes subscritos denominam-se em délares dos Estados Unidos e sao
como segue:

International Bank for Reconstruction and Development (IBRD)
0 Banco regista o saldo do balanco com o IBRD numa base de
responsabilidades liquidas.

International Development Association
Timor-Leste subscreveu USD314.858, dos quais USD314.858 foram pagos
sob a forma de uma Nota Promissoéria depositada no Banco.

Multilateral Investment Guarantee Agency

Timor-Leste subscreveu 50 acoes com um valor global de USD54.100, tendo
sido os mesmos pagos sob a forma de uma Nota Promissoéria depositada no
Banco.



11. Propriedade, edificios e equipamentos

Custo

Balanco em 1 de Janeiro de 2019
Aquisicoes

Transferéncias

Balanco em 31 de Dezembro de 2019
Aquisicoes

Ajustamento

Trabalho em curso

Balanco em 31 de Dezembro de 2020

Depreciacoes Acumuladas

Balanco em 1 de Janeiro de 2019
Depreciacoes do periodo
Ajustamentos

Balanco em 31de Dezembro de 2019
Depreciacoes do periodo
Ajustamentos

Balanco em 31 de Dezembro de 2020

Montantes a transitar
Balanco em 31 de Dezembro 2020

Balanco em 31 de Dezembro 2019

Edificios
US$'000

1,301
16
0
1,317
68
1,385
756

66

822
65

887

498

495

US$'000

415
0

0
415
11
0

0
426

375

22

397

406

20

18

Equipamento Computa
Instalacdes de escritério dores

US$'000

1,053
15
0
1,068
281

1349

727

90

817
121

938

411

251

US$'000

3.375
624
0
4,000
33

2.365
453

2.818
355
-17

3.173

791

1,182

Veiculos
US$'000

593
0
0
593
152

745

522

46

568
16

584

161

25

Trabalho
em curso
US$'000

29
0
38
67
0

0
216
283

© O © o O

283

67

Total
US$'000

6.766
655
38
7.460
a77

216

8.152

4.745

677

5.422

566

-17

5.988

2,164

2,038

Devido a inexisténcia de um sistema de registo de propriedade em Timor-Leste
e de um mercado imobiliario no qual seja possivel estabelecer, gracas aos
precos no mercado, o valor de estabelecimentos comerciais e outros tipos de
propriedade, o Conselho de Administragao do Banco mostrou-se incapaz de
estabelecer um valor de mercado para o terreno e as instalacoes da sede da

instituicao.



Os trabalhos em curso incluem custos incorridos com a implementacao de
projectos de sistemas de pagamentos -que incluem o sistema P24, integracao
regional - e o projecto de informatizacao da gestaodos recursos humanos e de
impressoes digitais. Posteriormente estes montantes serao capitalizados e
transferidos para Equipamentos de Informatica.

A data de reporte ndo se registavam quaisquer perdas por imparidade.

12. Outros Ativos

A conta de Outros ativos € assim desagregada:

Em Milhares USD 2020
Outros Activos

Contas a receber 2.296
Adiantamento, Seguranca e Pré-Pagamento 79
Inventario 842
Total 3.217

0 inventario compreende o custo de moedas de centavos que ainda nao

se fizeram circular, mas que se encontram ja depositadas nos cofres do
Banco Central. A data do balanco nao havia a registar quaisquer perdas por
imparidades nestes ativos.

13. Depositos do Governo

Em Milhares USD 2020
Fundo Consolidado 305.215
Fundo de Infraestruturas 7.086
Fundo de Desenvolvimento do Capital Humano 552
Contas das Agéncias Auténomas 49.340
Contas dos Municipios 1.422
Fundo de Seguranca Social 133.871

Total 497.486

2019

4.981

101
1.214
6.296

2019

349.824
26.855
761
14.387
887
56.354
449.068



14. Outros Depositos

Em Milhares USD 2020 2019
Instituicoes financeiras nacionais 131.934 113.263
Instituicoes financeiras internacionais 35.512 34.096
Total 167.446 147.359

15. Outros passivos

Em Milhares USD 2020 2019
Outros Passivos

Outras contas a pagar 2.437 3.267
Impostos retidos a pagar 104 38
Provisao para a conta de servigo prolongado 375 209
Letras de crédito 269 201
Contas operacionais 8.720 5.765
Total 11.905 9.480

16. Capital e Reservas

O capital do Banco ascende a USD70.000.000 (2019- USD70.000.000).

As seguintes reservas sao estabelecidas pelo ponto 1 do artigo 10° da Lei

Organica do Banco Central:

a) Uma quantia equivalente a 50 por cento dos ganhos é creditada na conta de
reserva geral, até que o capital e a reserva geral representem 10 por cento
do total de ativos financeiros do Banco;

b) Uma parte dos restantes ganhos pode, sob proposta do Conselho de
Administracao e aprovada pelo Governo, ser creditada nas contas de reserva
especiais estabelecidas nos termos do n.° 4 do artigo 8.°, até que as contas
de reserva atinjam um montante que o Conselho de Administragao considere
adequado;

¢) Depois de deduzidas as quantias referidas nas alineas a) e b), os lucros
restantes sdo utilizados para amortizar os titulos emitidos pelo Banco,
sendo o remanescente transferido para o Tesouro e inscrito como receita no
Orcamento Geral do Estado.



17. Provisao para a transferéncia de excedente para o Governo
de Timor-Leste

0 Artigo 9.° da Lei Organica no. 5/2011 do Banco Central, determina que o lucro
liquido do Banco, depois das dedugdes estatutarias para a Conta de Reserva
Geral e a Conta de Reserva Adicional, seja transferido para o Governo de
Timor-Leste.

Segundo o artigo 10.° n. °1 alinea a) da Lei Organica do Banco Central, uma
quantia equivalente a 50 por cento dos ganhos devera ser creditada a conta de
reserva geral até que o capital autorizado e as reservas gerais atinjam 10 por
cento do total de ativos financeiros do Banco. A transferéncia para o Governo
sera feita como se segue:

Em Milhares USD 2020
Transferéncia para o Governo

Resultado liquido do exercicio 1.541
Transferéncia para/da Reserva Geral 0
Total 1.541

Em 2020, o Banco nao transferiu 50% dos ganhos distribuiveis para a conta de
reserva com base no compromisso do Governo de aumentar o capital do Banco
para $ 100 milhdes. O Banco ira transferir o lucro do exercicio de 2020 (2019

- transferido ao Governo no inicio de maio de 2020) para o Governo, quando o
Conselho de Administragao aprovou a distribui¢cao dos resultados.

18. Passivos contingentes

Em 31 de Dezembro de 2020 nao existiam quaisquer passivos contingentes.

2019

6.550

6.550



19. Rendimento liquido do Investimento

Em Milhares USD 2020 2019
Juros recebidos de ativos financeiros

Juros de depésitos noutros Bancos Centrais 1.313 8,321
Juros de depésitos em Bancos no Pais 74 150
Total de juros recebidos 1.387 8.471

Juros pagos de passivos financeiros

Juros pagos aos Depésitos do Governo 512 1.238
Juros pagos aos Bancos Comerciais 2 6
Total de juros pagos 514 1.244

20. Rendimentos de Taxas e de Comissoes Cobradas

Em Milhares USD 2020 2019
Taxas e Comissoes

Taxas por levantamento de notas/moedas 8 15
Taxas de licenciamento e supervisao 158 232
Taxas de gestao da conta do Governo 500 500
Total de taxas e comissoes 666 747

21. Taxa de Gestao do Fundo Petrolifero

Em conformidade com as disposicoes da Lei do Fundo Petrolifero (Lei n.°
9/2005) o Banco tem o direito de cobrar uma taxapela gestao operacional

do Fundo Petrolifero de Timor-Leste que representa, sob um critério de
razoabilidade, o custo de gestao do Fundo Petrolifero. O saldo do Fundo
Petrolifero em 31 de Dezembro 2020 (ndo auditado) foi de 18.991 milhdes de
USD, face aos 17.692 milhdes de USD em 2019.



O Ministério das Financas definiu uma taxa de gestao de até 4 pontos base
numa base anual, para cobrir 0s custos de gestao interna do BCTL. Em 31 de
Dezembro de 2020, a taxa de gestado interna ascendia a $14.531 mil de USD,
representado 8 pontos base (em 2019 foi 14.081 mil de USD ou 7 pontos base)
do valor médio do fundo sobre gestao. As taxas cobrem despesas com servicos
de custddia e gestores externos, Conselho Consultivo de Investimento e taxas
de gestao interna do BCTL. Apresentado abaixo esta a receita da taxa de gestao
do fundo de petrdleo por natureza:

Em Milhares USD 2020 2019
Total Taxa de gestao do Fundo Petrolifero 14.531 14.081
Custo de Gestao Externa e servicos de custédia -7.814 -9.063
Custo Comité Assessoria para o Investimento -162 -261
Outros -582 317
Receitas liquidas de comissao 5.973 5.074

Os custos com a gestao operacional interna do BCTL encontram-se detalhados
no quadro seguinte.

Em Milhares USD 2020 2019
Salario, capacitacao e outros custos com pessoal 1.195 1.015
Servicos de IT, sistemas e dados 1.911 1.624
Pesquisa, consultoria e honorarios de servigos juridicc 1.493 1.268
Custos comuns alocados ao BCTL 1.075 913
Outros custos 299 254

Custos de gestao operacional interna do BCTL 5.973 5.074



22. Custos com Pessoal

Em Milhares USD 2020 2019
Custos com Pessoal

Salarios e outras remuneracoes equivalentes 1.836 1.669
Prestacoes sociais 185 182
Despesas com a formacao do pessoal 11 269
Representacao em conferéncias e similares 2 242
Total de Custos com Pessoal 2.034 2.362

23. Gastos Gerais Administrativos

Em Milhares USD 2020 2019
Gastos Gerais Administrativos

Despesas de manutencao dos ativos 89 58
Comunicacoes 125 90
Sistemas de Informacgao 1.664 1.164
Despesas gerais 45 44
Despesas de escritorio 226 156
Comissoes a profissionais 619 561
Outras despesas administrativas 216 196
Total de Custos com Pessoal 2.984 2.269

21. Taxa de Gestao do Fundo Petrolifero
24. Fundo Petrolifero de Timor-Leste
0 Banco é responsavel pela gestao operacional do Fundo Petrolifero de Timor-

Leste conforme disposto na Lei n.° 9/2005 do Fundo Petrolifero e o acordo de
Administracao Operacional assinado entre o Banco e o Ministério das Financas.



Neste quadro legislativo e contratual, o Banco estabeleceu os seguintes

mecanismos para a realizacao da referida gestao:

¢ Foi aberta pelo Banco, em seu préprio nome e junto da Reserva Federal de
Nova lorque, uma conta destinada especificamente e apenas a receber todos
0s pagamentos relativos a receitas de petroleo.

¢ Os investimentos do Fundo Petrolifero e os acordos de custodia com eles
relacionados sao efetuados em nome do Banco.

e 0O Banco nao é responsavel por perdas que surjam das operagdes do Fundo
Petrolifero, a nao ser que tais perdas surjam de negligéncia do Banco ou dos

seus funcionarios.

Tomando em consideracao as normas estabelecidas pelos padroes

internacionais de contabilidade, os ativos e passivos do Fundo Petrolifero nao

sao incluidos no balango do Banco.

Os ativos e passivos do Fundo Petrolifero a 31 de Dezembro de 2020 eram como

se segue:

Em Milhares USD

Ativos do Fundo Petrolifero

Caixa e disponibilidades em bancos
Outras contas a receber

Ativos financeiros ao valor de mercado
MENOS: titulos com compra pendente

Total de Ativos

Capital

2020

1.361.477
17.247
16.943.356
701.350
-32.849
18.990.581

18.990.581

2019

940.853
32.565
16.064.676
671.313
-17.591
17.691.816

17.691.816

Nota: Os montantes apresentados no Balanco do Fundo Petrolifero sdo nao auditados.



Em Milhares USD

25. Partes relacionadas

Controlador em ultima instancia

O capital do Banco é detido pela Republica Democratica de Timor-Leste e ndo
inclui outros direitos de voto ou controlo que nao os desta. O Banco encontra-se
legalmente estabelecido como entidade publica distinta e autébnoma, dotada de
autonomia administrativa e financeira e de patriménio propria. O Artigo 3.° n.° 2
da Lei Organica do Banco Central no. 5/2011 da ao Banco completa autonomia
legal, operacional, administrativa e financeira relativamente a qualquer outra
pessoa ou entidade, incluindo o Governo e quaisquer das suas agéncias e
orgaos ou entidades subsidiarias.

Conselho de Administracao

0 Conselho de Administracao do Banco inclui trés membros executivos, cujas
remuneracdes, determinadas pelo Governo através do decreto do Governo n.°
3/2015 de 21 de janeiro, sao as seguintes:

Compensacao dos membros executivos
(incluido nos custos com pessoal)

Beneficio de Curto Prazo
Beneficio de Longo Prazo

Total

2020 2019
260 269
17 17
277 286

Membros nao-executivos

O Conselho de Administracdo compreende ainda quatro membros nao-
executivos, que nao se incluem no quadro dos elementos-chave de gestao do
Banco, cuja remuneragao é a seguinte:

Em Milhares USD 2020 2019
Compensacao dos membros nao-executivos

Subsidio de presenca

(incluido nos custos com pessoal) 68 85
Total 68 85



Comité de Gestao
A administracado do Banco € exercida por um Comité de Gestao que inclui os
dois membros de categoria profissional mais elevada.

Em Milhares USD 2020

Remuneracoes do Comité de Gestao
(incluidos nos custos com pessoal)

Beneficio de curto prazo 72
Beneficio de Longo Prazo 6
Total 78

Entidades relacionadas com o Governo

0 Banco presta servigos bancarios numa base de relacao estreita com o
Ministério das Financas e a outras entidades publicas que estao isentas dos
requisitos de informacao constantes do paragrafo 18 da IAS 24 “Informacao sobre
entidades relacionadas”, relativamente as transacoes com elas e os balancos
resultantes, incluindo compromissos assumidos. As naturezas e quantificagcoes

de cada transacao individualmente significativa com entidades governamentais
relacionadas sao divulgadas nas Notas 13, 15, 22 e 25.

26. Autorizacao de publicacao das Demonstracoes Financeiras

O Conselho de Administracao do Banco Central de Timor-Leste autorizou a
publicacao destas demonstragoes financeiras em 20 de Abril de 2021.

27. Eventos subsequentes

Em 30 de janeiro de 2020, a Organizacdo Mundial da Sadde (“OMS”) anunciou
uma emergéncia de salde global por causa de uma nova cepa de coronavirus
originaria de Wuhan, China (o “surto COVID-19”) e os riscos para a comunidade
internacional como o virus se espalha globalmente além de seu ponto de origem.
Em marco de 2020, a OMS classificou o surto de COVID-19 como uma pandemia,
com base no rapido aumento da exposicao globalmente. O impacto do surto de
COVID-19 continua a evoluir até a data deste relatorio., Mas nao houve eventos
subsequentes ocorridos apds a data de relatério, mas antes da emissao das
demonstracgoes financeiras que tenham um efeito material nas demonstracoes
financeiras e, portanto, requerem ajuste ou divulgacao nas demonstracdes.

2019

71

76
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Ao Conselho de Administragao do Banco Central de Timor-Leste {o Banco)

Relato sobre a Auditoria das Demonstracdes Financeiras

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras do Banco Central de Timor-Leste (o Banco), que
compreendem a demonstracdo de posicao financeira em 31 de dezembro de 2020, a
demonstracao de resultados, a demonstracao de alteracoes do capital proprio e a

demonstracao de fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, bem como as notas as
demonstragdes financeiras, incluindo um resumo das politicas contabilisticas significativas.

Em nossa opiniao as demonstraces financeiras anexas do Banco:

(i)  Dao uma imagem verdadeira e apropriada da posicao financeira do Banco em
31 de dezembro de 2020 e do seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao
ano findo naquela data; e

{ii)  Estdao em conformidade com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS).
Bases para a opinido

Realizamos a nossa auditoria de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs). As
nossas responsabilidades nos termos dessas normas estao descritas na secao
Responsabilidades do Auditor pela Auditoria das Demonstragdes Financeiras deste relatorio.
Somos independentes do Banco de acordo com os requisitos nos termos do Cédigo de Etica dos
Profissionais de Contabilidade e Auditoria do International Ethics Standards Board for
Accountants (Codigo IESBA) e com os requisitos éticos relevantes para a auditoria das
demonstracoes financeiras, em Timor Leste. Cumprimos as restantes responsabilidades éticas
previstas nesses requisites e no Cadigo IESBA.

Estamos convictos que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opinido.

Responsabilidades do Orgdo de Gestéio do Banco pelas Demonstracées Financeiras

0 Orgao de Gestao do Banco é responsavel pela preparacao de demonstracées financeiras que
deem uma imagem verdadeira e apropriada de acordo com as IFRS e pelo controlo interno
que, o Orgao de Gestdo, determine ser necessario para permitir a preparacio de
demonstracgoes financeiras isentas de distorcao material devido a fraude ou a erro

Quando prepara demonstracies financeiras, o Orgio de Gestao, € responsavel por avaliar a
capacidade do Banco se manter em continuidade, divulgando, quando aplicavel as matérias
relativas a continuidade e usando o pressuposto de continuidade a menos que o érgao de
Gestao tenha a intencao de liquidar o Banco ou cessar as operaces, ou nao tenha alternativa
realista sendo fazé-lo.

BOO Audit [NT) ABH 45 B26 259 206 B a member of a national sssocistion of independent enlities which are sl members of BDD (Aursiralia) Lud ABN 77 050 110 275, an
funstralian Corporation limited by guarantee. BOO Audit (NT) and BDO (Australia) Lid are members of BDO ntermational Lid, & UK Comporation limited by garantes, and fz
part of the international BOO netwaork of Independent member firms. Lty (mited by & scheme approved undsr Frofessional Standards Legislation, other than for

the acts or cmissions of financial services liconiees
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Responsabilidades do Auditor pela Auditoria das Demonstragdes Financeiras

Os nossos objetivos consistem em obter seguranca razoavel sobre se as demonstragoes
financeiras como um todo estao isentas de distorcao material, devido a fraude ou a erro, e a
emitir um relatdrio de auditoria onde conste a nossa opinido. Seguranca razoavel é um nivel
elevado de seguranca, mas nao € uma garantia de que uma auditoria executada de acordo
com as ISAs detera sempre uma distor¢ao material quando exista. As distorcdes podem ter
origem em fraude ou erro e sao consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se
possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas
na base dessas demonstracdes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as [5As, fazemos julgamentos profissionais e

mantemos ceticismo profissional durante a auditoria. E também:

= |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao material das demonstracdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, € obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinidao. O risco de nao detetar uma distorcao
material devido a fraude e maior do que o risco para uma distorcao devido a erro dado
que a fraude pode envolver conluio, falsificacao, omissbes intencionais, falsas
declaracdes ou derrogacao do controlo interno;

* Obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo
de conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas
nao para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Sociedade.

« Avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das
estimativas contabilisticas e respetivas divulgacées feitas pelo Orgdo de Gestio.

Comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria incluindo
qualquer deficiéncia significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

BDO Australia Ltd

il

Clive Garland
Audit Partner

Darwin, 21 Abril de 2021
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