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1). Ativus Fundu Petroliferu iha 31 Marsu 2023

Fundu Total (FT)
$17.831,87

Investimentu Merkadu Investimentu iha
Finanseiru (IMF) Operasoens Petroliferas

$17.130,51 $701,35
(96,0% husi FT) (3,9% husi TF)

Karteira Likidez (KL)

$3.209,17
(18,7% husi IMF)

Kaixa/Difeiru délares EUA

$2.786,70
(86,9% husi KL)

Tezouru Kurtu Prazu Juru Fixu

(13,2% husi KL)

I
Karteira Kresimentu (KK)

$13.921,34
(81,3% husi IMF)

(65% husi KK)

Ekidades Internasionais

$9.051,25 $4.870,10
(35% husi KK)



2). Dezenpenu FP durante trimestre |1 2023

. e Retornu total Fundu iha periodu | 2023 maka +3,56%,
Klase ativus Q1 2023 % hanesan ho indise referénsia (benchmark) maibe a’as liu

A. Fundu Total 3,56 uituan retornu iha trimestre 4 2022 ho 0,43%.

Indise referénsia 3,56 * Retornu IMF ba trimerstre 1 maka 3,71%, 0,04% a’as liu

B. Investimentu Merkadu Finanseiru 371 benchmark.

Total ’ * Karteira Likidez (investe iha kaixa no tezouru 1-3 anos kurtu
— — prazu EUA) ho retornu maka 1,16% no karteira kresimentu
Indise referénsia 3,66 ne’ebe konsiste husi 65% titulus no 35% asoens fo retornu

B.1 Likidez 116 4,33%. Titulus nia retornu maka 2,40% no asoens maka
— ’ 7,57%.
Indise referénsia 1,16 , , , ,
; * Rendimentu investimentu total (depois de despesas e
B.2 Kresimentu 4,33 impostos) maka $697 milloens. Rendimentu ne’e konsiste
indise referénsia 439 husi dividendus no jurus ho total $107 milloens, movimentu
’ iha valor merkadu maka $585 millioens, movimentu kambial
C. Instrumentu Divida Privadu 033 maka S9 milloens no $3,7 milloens utilizadu hodi kobre

kustu jestaun Fundu.

Benchmark 1,11 * Reseitas Fundu iha periodu | 2023 maka $21,16 milloens.

* Levantamentu total hodi finansia Orsamentu Estadu maka
S300 milloens.

e Balansu Fundu iha fim trimester | maka $17,8 billoens, sa’e

ho $418 milloens.
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3). Destake merkadu 1ha trimestre | 2023

Ilha trimestre |, sentimentu merkadu hatudu retornu pozitivu taxa inflasaun diminui, posibilidade redusaun
taxa jurus iha 2023 no ekonomia Xina ne’ebe komesa hahu no rekupera.

Banku sentral kontinua hasa’e taxa jurus. Banku Federal EUA anunsia aumentu taxa jurus 0,25% dala-rua
durante trimestre I. Aumentu refere hatudu desfazamentu ka slowdown. Banku Sentral Inglaterra mos aprova
subida taxa jurus rua maka hanesan 0,50% no 0,25% no Banku Sentral Europeia aumenta taxa jurus dala-rua
iha inkrementus 0,50%.

Jurus obrigasoens husi merkadu dezenvolvidu tun iha Janeiru devidu dadus komersiu negativu. Jurus hahu sa’e
iha Fevereiru durante preokupasoens konaba taxa inflasaun no depois monu maka’as iha Marsu tanba kolapsu
Banku Silicon Valley no akijisaun Credit Suisse. Fundu nia jurus referénsia ba titulus maka 0,20%-0,30% no ida
ne’e ki’ik liu jurus referénsia husi kaixa/difieiru ne’ebe sa’e ho montante hanesan.

Ganu iha asoens durante trimestre | hetan ajuda husi diminuisaun preokupasaun konaba taxa inflasaun no
kresimentu global sa’e liu espetasaun.

lha fim trimestre |, délares EUA nia valor monu kompara ho moedas prinsipais seluk tanba mudansa iha
politika aumentu taxa jurus ne’ebe rezulta bank distress iha meadus Marsu.

Folin Brent monu ho 7% durante periodu | ba presu $80/baril.



4). Dezempeiiu Fundu Petroliferu ba tempu naruk

Retornu Anual no Retornu Dezde Inisiu Retornu Titulus no Asoens
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* Retornu médiu annual Fundo maka 4,2% no rendimentu likidu akumuladu maka $8,16 billoens.

* Dezde inisiu, FP regista ona perdas anuais tolu iha tinan 2015, 2018 no 2022. Perdas refere maizumenus tuir hela
espetativas.

» Perda boot akontese iha 2022 fo fila fali gafiu S5 billoens iha rendimentu investimentu iha tinan tolu pasadu.

* Dezde inisiu total retornu anual Fundu maka 4,2%.

* Tuir espetasaun iha longu prazu, asoens oferese ona retornu a’as (maizumenus 9,0% p.a) kompara ho titulus
(maizumenus 2,05% p.a) sujeitu mos ba volatilidade iha dezenpefiu durante kurtu prazu.



5). Segmentasaun atu ajusta dezakumulasaun Fundu

Fundu Petroliferu fahe ba karteira 2

= |haJullu 2021, Fundu ninia investimentu iha merkadu
finanseiru fahe ba karteira rua: 1)Karteira Likidez no 2)
Karteira Kresimentu.
= Karteira likidez finansia Orsamentu Estadu no investe iha
ativus ho risku ki’ik no likidu tebes. Alokasaun bazeia ba
levantamentu projetadu ba tinan 3. Karteira kresimentu
maka segmentu ba tempu naruk Fundu nian. Karteira ida ne’e
investe 35% ba asoens no 65% ba titulus. Transferénsia husi e Inv
karteira kresimentu ba karteira likidez halao kada tinan.
= Segmentasaun:
1) Hamenus risku wainhira Fundu hasoru dekumulasaun;
2) Re-koneta stratejia investimentu ho politika fiskal; Transferénsia f
3) Permite objetivu investimentu klaru ba kada karteira Snual
4) Bele garantia katak levantamentu iha kurtu prazu

protejidu husi volatilidade; m
= Segmentasaun konsege atinji ninia objetivu iha 2022 iha
ne’ebe karteira likidez: w

* Mantein ninia valor ho medida bo’ot (-0,65%); Ve Graci T
* Finansia ona $1,4 billoens ba Orsamentu Estadu iha . Restante Fundu
2022 no evita nesesariu atu fan asoens hafoin asoens
monu ho valor bo’ot; * 35% iha asoens, 65%

iha titulus

~

Karteira Likidez

Orsamentu

Estadu
te iha ativus ho risku ki’ik




6). Titulus Protejidus kontra inflasaun (sigla Inglés TIPS)

e Karteira kresimentu sei investe iha titulus tezouru EUA protejidus kontra
inflasaun (sigla inglés TIPS).

* |ha semellansa ho Fundu ninia obrigasoens nominais tezouru EUA, TIPS
emitidu husi governu EUA ho klasifikasaun AAA no iha merkadu likidu
ne’ebe estabelesidu di’ak.

e Obrigasoens nominais Tezouru selu taxa kupaun ne’ebe ho valor menus iha
termus reais kuandu inflasaun sa’e. TIPS oferese protesaun kontra inflasaun
inesperada liu husi korelasionandu pagamentu kupaun no capital ba
inflasaun real.

* |Investimentu iha TIPS ho objetivu atu fo protesaun iha kazu inflasaun sa’e
maka’as liu espetasaun. Ida ne’e ajuda atu proteje Fundu ninia poder
kompra iha dolares Americanos.



7). Enkuadramentu Fiskal no dezafius FP

 Sustentabilidade Fundu Petroliferu hasoru Exsessu RSE “RSE o
] A Total Levantamentus ——Levantamentus % husi RM (eixo-direito)
dezafius 3:
2,500 === === == mm e oo - 8%
1) Kontinuasaun iha esesu levantamentu o
ne’ebe liu 3% RSE dezde 20009. 20004 A N
- 6%
2) Reseitas Petroliferas monu.
_ . . 1,500 4~ g A\ N [
3) Retornu investimentu esperadu iha s A 4o
A - 4%
futuru ki‘ik liu objetivu previstu retornu 000 R - 4
. . ’ | A /7 B R BB B . B '+ 3%
real 3% kuandu rendimentu obrigasoens A N 4
ki’ik. 500 4 --- e _a- B B N N N e_mm--_-W - _- 2%
. . 7 oo B 1%
d Segmentasaun iha Fundu ajusta estratéjia
investimentu ba esesu levantamantu. s e e e e e B
SSES88888¢c¢k¢cggrecx

2005-06
2006-07

Fonte: GPGFP. Transferensias atual ba tinan 2023 maka hamutuk milliaun $300.0 até fulan
Marsu remata. RM = Rikusoin Minaral.



