
	

 
 
 
 
 
 
Vol.10 Númiro  XXV Junho de 2014 
Vol.10 Númeru XXV Juñu 2014 
Vol.10 Number XXV June 2014   
 
 
 

Fundo Petrolífero de Timor-Leste 
Fundus Mina-Rai Timor-Leste nian 
Petroleum Fund of Timor-Leste 

 
Relatório Trimestral 
Relatóriu Trimestrál 
Quarterly Report  



	

 
 
 
 

 
 
Vol.10 Númeru XXV Juñu 2014 
 

Fundus Mina-Rai Timor-Leste Nian 

 

Relatóriu Trimestrál
Ba Trimestre ne’ebé hotu iha Juñu 2014



 

 

 

 
 
 

 

Iha Re

1. Intro

1. Sum

2. Man

2. Evol

3. Jest

4 .Dez

7. Gas

7.  Tra

Est

7.  Kom

8. Dem

Fin

 

 
Fu

 

VO

30 Ju

Dezempen
ne’e:  

  

Total Fundu

Benchmark 

Diferensa

Títulus Intern

Benchmark 

Diferensa

Assões Inter

Benchmark 

Diferensa

elatóriu ida ne

odusaun 

máriu Ezekuti

ndatu Investi

lusaun Merk

taun Operasi

empenhu Po

tus Jestaun 

nsferênsia b

tadu nian 

mformidade 

monstrasaun

anseiru 

undu

OLUME 10 

ñu 2014 

nhu Fundus t

(Referência)

nacionais  Rend

(Referência)

rnasionais 

(Referência)

e’e 

ivu 

imentu 

kadu  

onal 

ortofoliu 

nian 

ba konta 

        

us Mi

 ISSUE XX

INTROD

Relatóriu
ejize Ban
Petróleu 
kondisau

Referéns
Unidus A

Enkuantu
maibe in
analiza h
iha sei in

 
SUMÁ

Fundus 
iha 3 A
respons
jestaun 

Relatór

Númer

 Kapitál
 Osan k

realeza
 Lukru d

rendim

trimestre ne’

ementu Fixu

ina-R

XV 

DUSAUN 

u ida-ne’e ha
nku Sentrál a
 Timor-Leste
un ne’e sujer

sia monetáriu
Ameríka nian 

u esforsu ho
nformasaun 
husi auditoria
nklui iha relat

ÁRIU EZEK

Petróleu ne’
Agostu 2005
abilidade  b
ba fundus ne

riu ida nee ko

u estatístika 

 Fundus nian
kontadu bru
a (royalties) n
durante trime
entu portofo

’e inklui rend

TRIM

2,66

2,73

-0,07

1,32

1,38

-0,06

4,84

4,86

-0,01

Rai Ti

  

alo haktuir b
atu relata ko

e nian, refere
re oin seluk. 

u sira hotu ih
 nu’udar mo

otu halo atu 
 sira nee s
a independe
toriu sira tuir

KUTIVU 

’e forma hus
5, no altera 
ba Banco C
e’e. 

obre ba perío

 importante 

n aumenta h
utu fundus n
no reseitas s
ester ne’e ha

olio 2,66% ko

dimentu klas

M Tinan fiska
até à data

3,85

3,92

7 -0,08

2,33

2,38

6 -0,05

6,30

6,18

1 0,12

mor-

a Artigu 13 
ona-ba rendi
e ba relatóriu

ha relatóriu 
eda ofisiál T

 asegura inf
seidauk halo
ente, tamba 
r mai.  

si  Lei Fundu
iha loron 2

Central de T

odu hosi 1 A

iha trimestre

housi US$15
nian tama h
eluk hamutu
amutuk milla
ompara ho re

se relativu pa

al Tinan Tin
a 1 3

9,44 5,

9,44 5,

0,00 0,

2,59 1,

2,60 1,

-0,01 0,

24,38 12

24,05 11

0,33 0,

-Lest
R

Lei Fundus P
imentu no at
u ida-ne’e nu

ida-ne’e baz
imor-Leste n

formasaun n
o verifikasau
ne’e sujeitu 

s Petróleu n
28 Setembru
Timor-Leste (

bril to’o 30 J

e ne’e nian in

,7 billaun ba
housi konrib
uk millaun US
aun US$ 421
endimentu re

atrimoniu han

nan Tinan
3 5

,15 4,44

,02 4,35

,13 0,09

,47 2,13

,40 2,09

,07 0,04

2,41 n.a

1,81 n.a

,60 n.a

te nia
elatór

Petróleu nian
tividade sira
u’udar Fund

zeia ba dolar 
ian.  

ne’ebé lolos 
un konta (a
 ba alterasa

ian ne’ebé p
u 2011. Lei
(BCTL)  hod

Juñu 2014. 

nklui:   

a US$16,6 bi
buisaun kont
S$ 541,3 
1,7 represen
eferénsia 2,7

nesan tuir m

Tabela

Desde inisi
  Fundu nian

4,55

4,53

0,02

3,23

3,24

0,00

13,49

12,64

0,85

an 
riu Trim

n ne’ebé 
a Fundus 
us selae 

 Estadus 

(akurat), 
audit) ou 
aun karik 

promulga 
 ne’e fó 
di hala’o 

llaun 
tribuinte, 

nta housi 
73%.   

mai 

a 1

u
n

mestrá

 

ál 



 

FU

 

 

NDUS MINA-

1. MAND

Revizaun b
Sentrál Tim
2013 ne’eb
atu atinji 4
Juñu 2014 

 

2. EVOLU

 
 Ekidades/

Merkadu aso
mistu. Merk
fulan segund
rua ne liu Eu

Indise Valor 
akontese mo
tinan ida nee
 
Merkardu T

Rendementu
primeira pa
atividades e
isentivu adis

BOA Merril
BOA Merril
BOA Merril

Total de R

MSCI World
Total Acç

Total

Barclays G

RAI  RELATÓR

DATU JEST

ba akordu jes
mor-Leste nia
bé Ministra F

40% iha Juñu
 mak sumari

USAUN M

/Asoens 

oens jeralme
kadu asoens 
du maioria m

uropa signific

 MSCI Mundo
os iha EUA, E
e enkuantu I

Títulus Inkl

u titulus fa’a
rte Juñu nu
konomika  la

sional menus

l Lynch 1-3 Y
l Lynch 3-5 Y
l Lynch 5-10

Rendiment

d Index Divid
ões

lobal Treasu

RIU TRIMESTRA

TAUN FUN

staun inklui 
n asina iha 2

Finansas des
u 2014.   Tu
za hanesan 

MERKADU

ente kalma ih
 global forte
merkadu dez
cante.  

o performa d
Europa no Ja
Indise Volatil

lui Tezouru 

an no sosa i
udar rezutad
alais iha 201
s iha 2014 e

Years Treasu
Years Treasu

0 Years Treas

to Fixo

dends Reinv

ury Developed

AL – 30  JUÑU

NDUS NIA

 mandatu in
25 Juñu 200
side atu grad
uir mai mand
tuir mai ne’e

 NIAN DU

ha inisiu Mai
e iha Juñu ho
zenvolvidu si

diak liu Indise
apaun. Indise
idade Minim

 Estadus Un

ha ho difere
du housi inv
14. Ho outloo
enkuantu eso

ury Bond Ind
ury Bond Ind
sury Notes a

vested

d Market ex 

U  2014 

AN 

vestimentu f
09.  Anexu 1 
ualmente au

datu investim
e:    

URANTE T

iu tamba inv
o Indise MS
ira lidera ho

e Kresiment
e Momentum

mu performa 

nidus 

ensa nebe ki
vestidores h
ok ekonomia
oens mos ne

              
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

dex
dex 4
and Bond 

3

US, 30% 

31

foun entre M
 hosi akordu
umenta inves
mentu foun  

TRIMESTR

estidores ha
CI Mundo sa
usi Japaun (

u iha Juñu, n
m Mundo lag
diak liu.   

ik iha fulan 
hapara duvid
a nebe la ser
neik oituan. 
                     

2,50%
40,00% 4
10,00% 1
10,00% 1

63%

37,50% 3
38%

100%

1-mar-14 30

Ministériu Fin
 ne’e renova
stimentu iha 
no nia  pont

 
RE NE’E  

re ba notisia
ae 1,8% iha 
(5,2%) haktu

no relasaun  
gged indise s

klaran. Pres
das kona ba
rteza, redeme
 
                      

1,67%
40,00% 4
10,00% 1
10,00% 1

62%

38,33% 3
38%

100%

0-abr-14 31

         PAGIN

nansas ho B
a iha 21 Feve
 asoens (equ
tu referénsia

as ekonomia
 termu $EUA

uir ba EUA (2

 valor/kresim
sira nebe boo

su titulus sa
a oinsa pro
entu titulus 

                     

0,83% 0
40,00% 4
10,00% 1
10,00% 1

61%

39,17% 4
39%

100%

1-mai-14 30

T

 NA 2 

Banku 
ereiru 
uities) 
a  iha 

 

 nebe 
A. Iha 
2,1%)-

mentu 
ot iha 

’e iha 
gresu 
hetan 

                     

0,00%
40,00%
10,00%
10,00%

60%

40,00%
40%

100%

0-jun-14

Tabela 2

                       



 

FUN

 

DUS MINA-RA

3. JESTA
Objetivu 

 
Banku Sent

jestór  inter

Tablela tuir

 
Osan ne’eb

tempu ne’e

Implement
Alokasaun K
mai ne’e:  

0,0

0,5

1,0

1,5

2,0

2,5

3,0

%

M

BOA Merrill Ly
Treasury Bond
BOA Merrill Ly
Treasury Notes

Barclays Globa
Market ex US, 
10% Country C

MSCI World
R

AI  RELATÓRIU

AUN DURA

trál nu’udar j

rnal nomós je

r mai indika o

bé  tama mai

ebé terminad

tasaun Ope
Kapitál fundu

3 Mo

Mandato

nch 3-5 Years U
d Index
nch 5-10 Years 
s & Bond index

al Treasury Deve
 30% Eurozone  
Capped

 Index Net Dividen
einvested

U TRIMESTRAL

ANTE TRIM

jestór  opera

estór  extern

oinsa mak m

 fundus ne’e

du, no Banku

erasional 
us nian tuir m

6Mo

End M

Estilo de

US 
Pas

US Pas
melho

eloped 
 and 

Pas

Pas
melho

nts 
Pas

L – 30  JUÑU 2

MESTRE 

asionál ba Fu

nal. 

mandatus inv

e investe ka a

u Sentrál aku

mandatus ne

1YR 2

US TREASU

Mar 2014

e Gestaõ Gest

sivo
sivo 
orado

Bank

sivo Gesto
Sta

sivo 
orado

Sch
ssivo

2014 

 NE’E 

undus ne’e im

estimentu ni

aloka ba inve

untabel ba re

’ebé iha to’o

2YR 3Y

URY YIELD C

tores Autor izad

BCTL
k for Internation
Settlements

or de Transição
ate Street Global

Advisors
Black Rock

hroder Invesmen
Management

         

mplementa m

inia impleme

estimentu liu

etornu tuir inv

o trimestre id

YR 5Y

CURVE 

End  Jun 201

do Tracking E

n/a

al 
0,50%

0,10%

 
0,35%

0,35%
nt 

1,00%

                     

mandatu inve

entasaun. 

u housi jestór

vestimento “

a ne’e mak 

YR 7YR

14

Error  Meta
desem

Ni

% 0,25

% N

% Ni

% Ni

% 1,00

PAG

            Figura

estimentu liu

r  externa tu

“overnight” n

hanesan tuir

R 10YR

a de 
penho

Da

il 19

5% 15

il 26

il 18

il 2

0% 0

 
GINA 3 

a 1 

 

u hosi 

 

ir 

nian.  

r 

R

Tabela 3
ta in íc io

9-jan-12

5-dez-11

6-ago-13

8-jan-12

1-fev-13

7-out-10



 

FU

 

NDUS MINA-

4. DEZEM
Iha seksau

nian.  

Nota tuir m

 

 Núm
rezu
esta
inve
desk
 

 Exce
port
ba m
tam
no t
pont

PORTO

Iha trime
ne’e, 

BOA Merrill L
Index
BOA Merrill Ly
Bond Index
Barclays Tezo
ex EUA, 30% z

Total do Re

Total Acçõe

MSCI World

Kapitál T

Saldo ab

Reseitas

Transfer

Retornu 

Saldo f

RAI  RELATÓR

MPENHU 
n ne’e nia la

mai ne’e tenta

meru persen
ultadu ho pon
abelese hosi 
estimentu ak
krebe uluk o

essu mak dif
tofoliu ida-ida
movimentu i
ba pontu ref
tamba atual
tu referénsia

FOLIU GLO

estre ne’e fu

Lynch 3-5 Yea

ynch 5-10 Year

ouro Global Me
zona Euro  e 1

endimento F

s (títulos de

d Index Net Div

Trimestre A

bertura iha 

s Durante P

rensia ba O

 durante pe

inal iha (3

RIU TRIMESTRA

 PORTOFO
ran sei iha ta

a atu ajuda in

ntajen hatud
ntu referénsi
 Ministériu F
ktual nian. P
na iha tabela

ferensa (mes
ak no nia po
ha merkadu

ferénsia ne’e
l portofoliu 
a.  

OBÁL    

undus aumen

ars Treasury 

rs Treasury Not

ercado Desenvo
0% NaÇão Cap

Fixo

 rendimento

vidends Reinve

br-Jun 201

 (1 Abr 201

Periodu ne'

Orsamentu 

eriodu ne'e

30 Jun 20

AL – 30  JUÑU

OLIU  
abela no gra

ntepreta info

du kona-ba 
ia. Pontu refe
Finanasas n
Pontu referé
a 2 relatoriu 

smu negativu
ntu referéns

u finanseiru. 
e rasik la rek
nia laran ih

nta hosi billa

Bond 

tes and B

olvido 
pped G

State

S

o variável)

ested

14

14) 

e

Geral Estad

e nian

014)

U  2014 

fiku ne’ebé s

ormasaun sir

 retornu ma
ferénsia repr
o uza hanes

énsia Minist
 ida ne’e.  

u) entre pont
sia sei respon
 Excessu ka

konhese ka  
a deferente

aun US$15,7

Gestores

BCTL
ank for Interna

Settlement

Gestor de Trans

e Street Global
Black Rock

Schroder Inves
Manageme

du

sei deskrebe

ra ne’ebé ma

ak fundus 
esenta estra
san objetivu
tériu nian b

tu referénsia
nde ho mane
a diferensa n
la inklui pres
 mixtura ins

7 ba billaun U

s Be

ational 
ts

sição

l Advisors
k

sment 
nt

 

e rendimentu

ak iha. 

hetan, no 
atéjia investim
 hodi sukat 
a mandatu 

 ho portofoli
eira  ne’ebé 
ne’e jeralme
su tranzaksa
strumentus f

US$16,6 han

enchmark T

40%

10%

10%

60%

5%

40%

35%

15

               

               

16.6

         PAGIN

 

u kona-ba fun

kompara ni
mentu ne’eb
 dezempenh
Fundus ma

u. Jeralment
mak hanesa

ente akontes
aun iha títulu
finanseiru b

nesan tuir ma

Tolerançia

± 2,5%

± 1%

± 1%

± 1,5%

± 4,0%

Tabela 5

$'000

5.670.695

541.301

-           

421.726   

633.722

 NA 4 

 

ndus 

ia 
bé 
hu 
ak 

te 
an 
se 
us 
ba 

ai 

 

Tabela 4

Real

40,06%

10,05%

10,08%

60%
17,90%
16,58%

5,33%

40%

5

0



 

FUNDUS MINA-RA

Balansu 
ne’e:  

Rendimen

 
Dezempen
hatudu iha
                 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Aktivus 

Osan ko

Reseitas
Aktivus 
Lakon   

Menus:

Pagável 

Kontas 

Total

RENDIME

RENDIME

Rendimen

Rendimen

Rendimen

Lukru/Lak

Lukru/Lak

Menus:

Taxa ba ge

Despesas 

Despesas 

Despesas 

Taxa (With

Total Ren

AI  RELATÓRIU

ne’e investe

ntu liquidu ba

nhu Fundu n
a gráfiku tuir
                     

               

ontadu no 

s Seluk
finanseiru
                

 ba Títulos

ne'ebe sel

ENTU

NTU HOUSI  I

ntu housi juru

ntu ho tipu "tr

ntu seluk

kon Likidas A

kon likidas ka

estaun extern

 interna gesta

  Konselhu K

 seluk

hholding taxes

ndimento

U TRIMESTRAL

e iha patrim

a trimestre id

nian kompar
r mai ne’e.    
                     

               

ekivalente 

s iha pres
                

 adquirido

u

INVESTIMENT

us

rust income"

Aktivu Finanse

ambiais 

na, despesas

aun BCTL 

Konsultoria In

s)

L – 30  JUÑU 2

moniu finanse

da ne’e mak 

ra ho Sasuk
        
                     

               

 osan kont

u merkado
                

os

TU 

eiru no passi

s de kustodia

nvestimentu

2014 

eiru sira ma

 tuir mai ne:  

kat Globál d

                     

               

tadu

o nian no L
                

ivu iha presu

a 

ak hanesan 

 

urante perío

                     

               

Lukru ou 
                

 merkadu

tuir mai 

odu ne’ebé 

                      

   

    16

16.

PAG

hanesan ma

         

Tabela 6

$'000

62.787

21.395

6.554.585

-1.130

-3.916

633.722

Tabela 

$'000

35.282

81.854

2.306

7

279.557

32.040

-2.707

-1.059

0

-101

-5.453

421.726

 
GINA 5 

 

 

ak 

6

0

7

5

5

0 

6 

 7

0

2

4

6

7

7

0

7 

9 

0

1 

3 

6



 

FU

 

R

D

n

 
 

T
B
D

 
  
  

 
  
  

 
  
  
 
  
  

NDUS MINA-

 
   

RENDEMEN

Dezempenhu

ne’ebé respo

ASOENS I
Dezempenh
jestór  ne’e

Titu lus  Intern
Benchmark (Ref
Diferensa

   BCTL 1-3 y
      Benchmark
    Diferensa

   BCTL 3-5yr
      Benchmark
    Diferensa

   Bank for  In
      Benchmark
    Diferensa
   Barc lays  C
      Benchmark
    Diferensa

RAI  RELATÓR

  

NTU FIXU 

u investiment

nsabiliza ba 

NTERNASIO
hu investime

ebé responsa

nasional Rend
ferênsia)

yrs  US Treasu

rs  US Treasur

nternational S

ustomised No

RIU TRIMESTRA

 

tu iha rendim

 investiment

ONAIS    
entu iha asoe
abiliza ba inv

dimentu Fixu 

ury

ry

Settlement

on US Sov.  Bo

AL – 30  JUÑU

  

mentu fixu ba

us, mak han

ens intenasio
estimentus, 

Tr
n ian 1,3

1,3
-0,

0,
0,2
-0,

 
0,9
0,9
-0,

1,9
1,9
-0,

onds 2,6
2,7
-0,

U  2014 

 

a trimestre ne

esan tuir ma

onais nian ba
 mak hanesa

im AFAD
32 2,33
38 2,38
06 -0,05

14 0,33
27 0,41
13 -0,08
 
91 1,39
94 1,37
03 0,02

90 3,56
96 3,68
06 -0,12
65 5,57
74 5,76
09 -0,19

  

e’e inklui dez

ai ne’e:  

a trimestre n
an tuir mai ne

%
D Tinan 1

2,59
2,60

5 -0,01

0,65
0,76
-0,11

1,84
1,71
0,14

2,47
2,49
-0,03
n.a
n.a
n.a

        

zempenhu je

ne’e inklui de
e’e:  

Tinan 3 T
1,47
1,40
0,07

n.a
n.a
n.a

n.a
n.a
n.a

n.a
n.a
n.a
n.a
n.a
n.a

         PAGIN

       Figura 2 

estór  

ezempenhu 

Dezd
Tinan 5 Fun

2,13
2,09
0,04

n.a
n.a
n.a

n.a
n.a
n.a

n.a
n.a
n.a
n.a
n.a
n.a -

 NA 6 

 

 

 

Tabela 8
de Inis iu
du nian
3,23
3,24
0,00

0,47
0,46
0,01

0,88
0,77
0,11

1,19
1,17
0,03
8,07
8,67
-0,60



 

FUNDUS MINA-RA

 

5. GAST

Durante tri
kustu    jest

Kustus ne’e

6. TRANS

Haktuir ba 
ba kréditu 
tranferensia

 

7. KOMFO

Banku Sentr
simu hosi M
 

Instrument
Fundus ne’e
espesifika ih

 

Asoens Int

Benchmark

Diferensa

   Schroder

    Benchma

    Diferensa

   SSgA Int

    Benchmar

    Diferensa

   Black Ro

    Benchmar

    Diferensa

Kusto ba g

Kustu ba g

Kusto ba I

Despezas 

Total

AI  RELATÓRIU

U GESTA

mestre ne’e
taun operasi

e kobre servi

SFERENS

 artigu 7.1 h
 hosi konta 
a hosi Fundu

ORMIDAD

rál afirma de
inistériu Fina

tu Kualifika
e investe ih

ha mandatu 

ernas ional

r  Investment

rk

ernational Eq

rk

ock Investme

rk

gestauan ext

gestaun inte

AB nian

seluk

U TRIMESTRAL

AUN NIAN

e deduz ona
ionál nian.   

isu mak han

IA HOSI F

hosi Lei Fund
 úniku Orsa
us ba Orsam

DE 

eklarasaun t
ansas. 

adu 
ha instrume
ba tempu tom

t Managemen

quity

nt Manageme

ternal no ku

ernal BCTL n

L – 30  JUÑU 2

N   

 housi fund

esan tuir ma

UNDUS P

dus Petróleu
amentu Esta
entu Jeral Es

tuir mai ne’e

ntu kualifika
mak durante

Trim

4,84

4,86

-0,0

nt Ltd 4,46

4,86

-0,4

4,89

4,86

0,04

ent 4,92

4,86

0,07

stodia

ian

2014 

us hamutuk

ai ne’e:  

PETRÓLEU

u, transfere h
adu nian. D
stadu nian.  

e relasiona h

adu nian b
e trimestre n

m AFAD

4 6,30

6 6,18

1 0,12

6 6,27

6 6,18

0 0,09

9 6,31

6 6,18

4 0,14

2 6,29

6 6,18

7 0,11

k rihun US$3

U NIAN 

hosi Fundus 
urante trime

ho konkorda

a universu 
e’e. 

Tinan

1

24,38

24,05

0,33

24,81

24,05

0,76

24,30

24,05

0,25

24,29

24,05

0,25

3.867  hodi 

ne’e só bele
estre ne’e la

nsia mandat

investimentu

Tinan Tin

3

12,41 n

11,81 n

0,60 n

12,93 n

11,81 n

1,12 n

n.a n

n.a n

n.a n

n.a n

n.a n

n.a n

Tab

                  

                  

                

                  

                  

PAG

  kobre 

 

e halo 
a iha 

tu ne’ebé 

u ne’ebé 

T

nan Dezde 

5 Fundu

n.a 13,

n.a 12,

n.a 0,8

n.a 13,

n.a 12,

n.a 1,2

n.a 18,

n.a 17,

n.a 0,4

n.a 19,

n.a 19,

n.a 0,2

bela 10

  2.707 

  1.059 

          - 

     101 

  3.867 

 
GINA 7 

 

abela 9

 In is iu

u n ian

49

64

85

85

64

21

22

82

40

92

72

20



 

FU

 

J

 
`
B
R

A

T
R

T
A
K
B
 
A
A
A
R

K

NDUS MINA-

Durasaun M
Durasaun m
ne’e.  

Tracking Er
Traking erro
 
Jestaun es
Banku Sentr
iha hela man
 

Audita Inte
Haktuir ba f
presiza Audi
kada fulan n

 

8. INFOR

Informasaun
dezempenhu
seidauk halo

`
BALANSU
Rihun USD

AKTIVUS LÍKID
Osan kon
Reseitas 
Aktivus fi

TOTAL AKTIVU
Responsabilid

Pagável b
Kontas at

TOTAL PASSIV
AKTIVUS LÍKID
KAPITÁL
Balansu abert
Art. 6.1 (a) Le
Art. 6.1 (b) Le
Art. 6.1 (e) Le
Art 7.1 Tranfe
Rezultadu líki

KAPITÁL LÍKID

RAI  RELATÓR

Modifikadu
modifikadu ho

rror 
r fundus nia

sterna 
rál simu repr
ndatu nia lar

erna 
fornesimentu
tór Internál 

neen. Auditór

MASAUN 

n finanseiru 
u Fundus Pe
o verfikasaun

DUS
ntadu no ekiva
 Seluk
nanseirus iha
S

dades/Passiv
ba Títulos adq
tu selu
U

DU 

tura
ei FP Reseitas
i FP Reseitas 
i FP Reseitas 
rensia ba Ors
du ba periodu

DU 

RIU TRIMESTRA

u 
osi portofoliu

n iha manda

rezentasaun 
ran durante t

u Artigu 22 
Banku Sentr
r Internál hal

 FINANSE

tuir mai ne’
etróleu nian 
n-konta (aud

alente osan k

a presu merka

u
uiridos

s housi impos
 housi royaltie
 seluk

samentu Gera
u ne'e

AL – 30  JUÑU

 Fundus nian

atu nia laran 

 housi jestór
trimestre ne’

hosi Lei Fu
rál nian atu h
a’o ona verf

IRU 

e aprezenta
nu’udar est
it). 

kontadu

ado nian no Lu

tu 
es

al Estadu

U  2014 

n mantein ih

 durante trim

r  externa,  k
’e.  

ndus Petróle
hala’o verifik
ikasaun to’o

 ho objetivu
tabelese ona

ukru ou Lakon

ha mandatu n

mestre ne’e. 

katak investim

eo nian núm
kasaun - kont
 trimestre M

 atu asiste 
a iha relatóri

n             

       
       

nia laran dur

mentu jestór

meru 9/2005
ta husi Fund
arsu 2014. 

Ministra hod
iu ida-ne’e. N

2014
Juñu 

62.787
21.395

16.554.585
16.638.767

-1.130
-3.916
-5.045

16.633.722

14.952.099
415.019
669.928

-                   
-                   

596.676

16.633.722

         PAGIN

rante trimest

r  externa 

5 katak 
dus nian 

di revista (re
Númeru sira

Ta

201
Juñu

7 3
5 1
5 13.58
7 13.63

0 -1
6 
5 -1
2 13.62

9 11.77
9 66
8 1.06

                   
6 11

2 13.62

 NA 8 

tre 

eview) 
a-ne’e 

 

bela 11

13
u 

36.797
18.739
83.907
39.443

13.664 
-1.766 

15.430 
24.013

75.349
63.255
62.298

8.287
-       

14.825

24.013



 

FUN

 

 

  

V
D
 

D

R

R
R
R
R
R
L
L

D

L

L

T

DUS MINA-RA

Nota:   Politik
metod

Dili, 24 Julhu

 

Venâncio Alve
Diretor Ezeku

DEKLARASAUN

Rihun USD

RENDIMENTU H
Rendimentu ho
Rendimentu ho
Rendimentu Ti
Rendimentu se
Lukru/Lakon L
Lukru/Lakon li

TOTAL RENDIM
DESPESAS

Kustu ba g
Despesas 
Despesas 
Despesas 

TOTAL DESPES

Lukru/lakon an
Taxa husi r

Lukru/lakon pe
Rendimen

TOTAL RENDI

AI  RELATÓRIU

ka kontabilida
dus ne’ebé u

u  2014  

    
es Maria  
utivu 

 LUKRU/LAKO

HOSI INVESTIM
ousi Juros
ousi Devidendo
pu "Trust Incom
eluk
ikidas Aktivu F
kidas kambiais

MENTU HOUSI I

gestaun extern
interna ba ges
interna ba ges
seluk

SAS

ntes impostus
rendimentu inv
eriodu nian
tu komprehen
IMENTU IHA 

U TRIMESTRAL

ade no metod
za iha mais r

                      

N 

MENTU

o
me"

Finanseiru no p
s 

NVESTIMENTU

a, despesas ku
staun BCTL nian
staun BCTL nian

vestimentu

sivu seluk
PERIODU NE

L – 30  JUÑU 2

du kalkulasau
resente inform

           

passivu iha pre

U

ustodia 
n
n

'E

2014 

un hodi prepa
masaun finan

 

jun-1

35.28
81.85

2.30

279.55
32.04

431.04

2.70                
1.05

-                     
10

3.86

427.17
5.45

421.72
-                     

421.726

T

ara númeru s
nseiru anual F

 Abraão d
 Governad
   

4 j

2 3
4 3
6
7
7 -17
0 -3

6 -14

7
9

1                    

7

9 -14
3
6 -14

                   
6 -149

Trimestre

ira iha leten h
Fundu Petróle

 
e Vasconsel
dór   

 

jun-13

34.498
34.745 1

1.116
143

79.470 3
35.655 

44.622 6

1.758
439

53
-       

2.250

46.872 6
3.056

49.929 5
-                 

9.928 59

Tin

PAG

hanesan mos
eu nian. 

 
os   

             
  

T

jun-14

68.770
34.816

3.227
8

54.187
49.847

10.854 1

4.257
2.554

81
102

6.994

03.860 1
7.184

96.676 1
-                 

6 .676 11

nan Ate a Date

 
GINA 9 

 

s 

Tabela 12

jun-13

71.077
56.173

1.776
138

84.940
-91.245 

122.859

3.181
876

53
1

4.111

118.747
3.923

114.825
-           

14.825

e (YTD)



	

 
 
 
 
 
 
 




