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Perspetivas OJE 2027 & Posisaun/Politika BCTL

Avaliasaun Makroekonémika, Sustentabilidade Fundo Petroliferu &
Recomendasoes Estratéjikas

I. Perspetivas Makroekondmikai finanseira ba tinan 2027,

Il. Evolusaun husi Reseitas i Perspetiva sira relasionadu ho jestdo Fundu Petroliferu;
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Proposta do Orsamentu Jeral Estadu 2027

$2.569B 4,6% 1,8%

Montante Total OGE 2027 Crescimento PIB Néo Petrolifero Inflagao Média Projetada

+7,4% vs 2026 (Expansionista) Meta: 5,0% até 2031 Alimentagéo: 54% do IPC
Trajetoria Orsamental e Krescimentu Estabilidade Presu no Kuadru Monetariu
Proposta Orsamentu Jeraldo Estadu (OJE) konsolidadu ba tinan 2027 Relativamente ho estabilidade presu, preveé taxa de inflagao média 1,8%
apresenta ho valor total 2.569 mil milhdes de délares, refleta iha 2027. Komponente alimentar/Ai-han ho pezu bot representa 54% iha

IPC (indice de Pregos no Consumidor) .
aumentu de 7,4% em komparasaun ho orsamentu 2026. Ho aumenta ( ¢ )

ne konsidera postura orsamental expansionista. Iha rejime dolarizasaun, politica monetéria la dispde instrumentu
kambial para atu absorve choques externos.
Husi perspetiva ekonémika, projeta PIB nao petroliferosei rejista

krescimentu pur volta 4,6% iha 2027, tuir trajetéria atu alkansa meta g;’f{g’g_‘?@ggg%gg ’ézeocdoun%arﬁncgonrgéesgieka im;:tort;’:m;e atchj hézjmetin
o g ili T i ;ebe importante ba poder de
médiu prazu 5,0% to'o 2031. kompra familia/Uma kain sira nian .

Projesaun krescimentoida ne’e sei impulsa principalmente husi
despesapublica, konsumu das familias i investimentu privadu.
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* Dadus aktual hatudu inflasaun anualtun husi1.0% iha Dezembru 2025 ba 0.4% iha Juiiu 2026; no tun liu tan
ba -0.1% iha Agostu 2026: presu ai-han maka sai fator importante ba redusaun inflasaun. BCTL projetainflasaun
media ba 2027 situaiha 1.6%.

* Aumentu presu mundial ba kombustivel, transporte ka ai-han kontinua sai posibilidade ne’ebé bele aumenta
presu rai laran, tanba oferta doméstikadepende barak ba importasaun.

* lharejime ekonomia dolarizadu, limitainstrumentutaxa de kambiuindependente;tanba ne’e, disciplina
fiskal, kadeia fornesimentune’ebé reziliente no kompetitividade produsaun doméstikaimportantetebes ba
ajustamentu makroekondmiku.

* Presu kombustivelne’ebé assumeiha orsamentu, inklui subsidiu ka plafon presu, presiza teste ba senariu
oioin atu avalia kontroluinflasaun no kustu fiskal.

Papel BCTL: monitoriza evolusaun presu no transmisau husifatér externu; fornese analize, la’és determina pozisaun politika monetariaindependente.




BCTL

14/10/2026

Alokasaun Orsamental ba 2027 no Dezafiu Ezekusaun

Indikadér Ezekusaun no Kapasidade Absorsaun

Distribuisaun tuir Kategoria Ekonomika (2027)

86% 18,9%

Ezekusaun Global (2025) EzekusaunKapital(Sem. 1, 2026)
Dezempenfuistériku nu’udar Ritmu operasionalneineik
referénsia

Ezekusaun no Kualidade Despeza

86% refere ba ezekusaun global iha tinan tomak 2025. 18,9% refere
ba kapitaliha semestre dahuluk 2026.

Indikadér sira-ne’e iha periodu no kategoria diferente. La bele
kompara diretamente. Ezekusaun kapital presiza preparasaun
projetu no aprovizionamentu di’ak.

Kategoria Ekondmika Alokasaun (MUSD)
Transferénsia Publika $901,2M
Bens no Servisus $548,5M
Kapital Dezenvolvimentu +21% $535,3M
Salariu no Vensimentu $520,7M

Implikasaun: Alokasaun kapital aumenta 21%. Benefisiu ekonédmiku
depende ba projetu vidvel, ezekusaun pontual no manutensaun. Fonte:
Esbosu equipa BCTL ba OGE 2027.

Sistema Finanseiru no Perfil Komérsiu

Analize likidez bankaria no vulnerabilidade balansa komersial Timor-Leste

Setor Bankariu no Likidez

$3,0 MilM

Total Ativu Sistema Bankariu

$679 Millaun

Kréditu ba Setér Privadu (taxa juru~10,3%)

Setor bankariu demonstra nivelliquidezrobusta. Entretantu
funsaunintermediagéo financeira permanecelimitada,

Likidez mesak la garante kréditu asesivel. Aksesu depende mds
ba risku, garantianoinformasaunfinanseiraempreza.

Fonte: Esbosu equipa BCTL. Ativu total la'6s indikador likidez prudensial.

Balansa Komersial (Sem. 1, 2026)

$565,6 Millaun

Importasaun Merkadoria

$12,7 Millaun

Esportasaun Merkadoria

Importasaun aas no esportasaun ki’ik hatudu dependénsia
esterna. Agrikultura, turizmu no produsaun lokal bele hametin
esportasaun no substitui parte importasaun.
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Konsolidasaun Orsamental no Finansas Publikas

$1,667B

Défise Fiskal Laos Petroliferu Projetadu
61,2%
Proporsaun PIB Laos Petroliferu

Evolusaunfinansas publikas hatudu dezafiu ba
konsolidasaun orsamentélno dezequilibriu estruturalboot
iha ekonomia.

Fonte: Esbosu equipa BCTL ba OGE 2027. IVA iha 2028 tuir planu referidu iha esbosu.

Reseitas Doméstikas (2027)

Projesaun arrekadasaun Reseitas Domestikas 298,6 milhdes de ddlares
(+10,0% kompara ho tinan sira anterior).

Kobre de’it 11,6% husi despeza total Estadu.

Reforma Tributaria Estrutural
Atu hamenus dezequilibriu estrutural, planeia modernizasaun fiskal:

 Dijitalizasaun Alfandega: Moderniza prosesu sira.

* Harmonizasaun Tarifa: Alinha ho padraun ASEAN.

¢ Impostu Valdér Akresentadu (IVA): Reforma prinsipal atu alarga baze tributéria, ho
planu introdusaun iha 2028.

Sustentabilidade Fundu Petroliferu no Risku Fiskal

$18,293B

Saldu Akumuladu
(31 ago. 2026)

$540,5M

Rendimentu Sustentével
Estimadu 2027 (RSE)

Sustentabilidade Fundu Petroliferu mak piléar sentral estabilidade makrofiskal
Timor-Leste ba tempu naruk.

Ba exercicio 2027, levantamentu planeadu atu finansia OGE atinje 1,891 mil
milhdes de ddlares, inklui 1,350 mil milhdes de délares iha levantamentu
excessivu/liu limite RSE.

Atualmente Levantamentu excessivu/liu RSEsira-ne’e finansia
aproximadamente 81% husi défise la petroliferu Estadu.

A\ Alerta Risku Fiskal Estrutural

2039

Projesaun Kondisional Esgotamentu
Impaktu Dependénsia Fiskal Kontinua:

* Projesaun 2039 depende ba despeza, reseitas no retornu
investimentu.
* Ajustamentu fiskal bele muda trajetéria ida-ne’e.

* Esbosu projeta levantamentu 1,350 mil milhGes de doélares liu RSE.
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Jestaun Fundu Petroliferu: Papél no Perspetiva

Responsabilidade

Parlamentu Nasional aprova dotasaun ba

transferénsia iha OGE.

Ministeriu Finansas determina politika investimentu.

BCTL implementa politika no jestaun operasional.

Perspetiva no Risku

Saldu depende ba reseitas, retornu investimentu no
levantamentu.

Embora iha konstantemente balansu Fundu
petroleum iha tinan tolu ikus mantein ho media 18b

Retornu anual bele varia no la garantidu tamba
depende ba Merkadu

Jestaun prudente no relatériu transparente apoia
preservasaun fundu.

Atu garante sustentabilidade FP Jestaun investimentu no dixiplina fiskal presiza serbisu hamutuk.

Rekomendasaun Estratéjika Prioritaria

Bazeia ba avaliasaun makroekonémika no risku ba sustentabilidade ne’ebe identifikadu, Banco Central de Timor-Leste (BCTL) formula rekomendasaun tuirmai

ba politika ekonémika e fiskal:

01

Regra Fiskal
Obrigatoéria

Presiza estabelese regra fiskal

obrigatéria ba médiu prazu, atu

hamenus gradualmente no
sistematikamente
levantamentu liu RSE husi
Fundu Petroliferu no asegura
ekidade entre jerasaun sira.

02

Mobilizasaun
Reseitas

Governu precisa aselera
esforsu sira ba mobilizasaun
reseitas doméstikas laos
petroliferas. Prosesu ne’e
rekere atu konklui lalais
preparasaun téknika no
lejizlativa atu implementa IVA
ho susesu.

03

Jestaun
Investimentu

Presiza hadi’a jestaun
investimentu publiku, liuliu
efikasia iha ezekusaun kapital
dezenvolvimentu no
transparénsia iha prosesu
aprovizionamentu Estadu.

04

Diversifikasaun
Ekonomika

Estratéjia nasional tenke fé
prioridade ba diversifikasaun
setor produtivu: dezenvolve
agrikultura, promove turizmu
no industria atu substitui
importasaun, hodi hadi’a
balansa komersial.




