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Part 1: Alokusaun Primeiru-Ministru nian

Alokusaun ne’e sei inklui depois de aprezenta Orsamentu Estadu 2013 nian ba Parlamentu
Nasional.
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Parte 2: Deskrisaun no Analizes kona-ba
Orsamentu Estadu 2013

2.1: Sumariu Ezekutivu

2.1.1: Introdusaun

Governu hakarak atu transforma Timor-Leste sai nasaun ho rendimentu médiu-altu ho
populasaun ida ne’ebé moris seguru, saudavel no matenek iha tinan 2030. Programa Kintu
Governu Konstitusional Timor-Leste nian formula politika sir aho detail atu objetivu hirak ne’e.
Orsamentu Estadu 2013 nian ne’e atu finansia politika sira ne’e tomak.

Tabela 2.1.1.1" hatudu Orsamentu Hun Kombinada Timor-Leste nia. Total despeza iha 2013
maka tokon $2,000.9. Orsamentu ne’e kobre despeza Governu nia tokon $1,797.5 no tokon
$203.4 husi Parseiru Dezenvolvimentu sira. Kompromisu husi Pareiru Dezenvolvimentu sira
maka 10% husi total orsamentu, no hatudu katak Timor-Leste oras ne’e la depende maka’as ba
asisténsia externa hodi finansia ninia programa sira dezenvolvimentu nia.

! Kona-ba dadus no figuras: Iha livru orsamentu ida ne’e geralmente fo decimal ida deit ba figura sira iha tabela no
grafika, ne’ebé dala barak aprezenta iha milioens no pursentus. Dalaruma hatudu ho numerous ne’ebé sala ba
konta decimal wainhira ita konta hamutuk ba total. Ida ne’e rezultadu husi Erro ba aredondamentu ou
akumulasaun numerous ba millioes. Buat hirak nee akontese wainhira ita halo esplikasaun ba dokumentus
orsamentu hodi simplifika para ita bele kompriende wainhira hare’e no le. Ida ne;e laos erro bo’ot ida maibe ida
nee hanesan dalan atu simplifika numerous orsamentos ne’ebé bot. Ezemplu: Capital Minor $47,150,000 no
Capital Dezenvolvimentu $891,895,000, sira hatumutk $939,045,000. Wainhira halo aredondamentu numerous ba
milioens, ita hetan rezultadu $47.2 no $891.9, maibe ba akumulasaun total mak $939.0, laos $939.1.
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Tabela 2.1.1.1: Orsamentu Hun Kombinada 2011-2017, $ tokon

2011 Orsamen Orsament | Orsamen Orsame Orsamen | Orsamen
atual tu 2012 * u 2013** tu 2014 ntu 015 tu 2016 tu 2017
QPRI L 1,379.8 | 2,028.3 2,000.9 2,090 2,080 | 2,017.1 2052.6
Kombinadas
Despezas Governu tuir 1,0959 |  1,806.5 1,797.5 | 19505 | 20474 | 20140| 20526
Fundu
EKTL 604.7 893.9 1,002.2 | 1,0423| 10840 1,1273| 1,1724
EDKU 16.8 37.5 42.4 40.0 45.0 45.0 49.0
Fundu Infra- 474.4 875.1 752.9 868.2 918.4 841.7 831.2
estruturas
Kompromisus Husi
Parseiru Dezenvolvimentu 283.9 221.8 203.4 139.5 32.6 3.1 0
sira

* Orsamentu final 2012 depoisde retifikativu no rollover

** depoisde rollover

Hun: Diresaun Nasional Orsamentu no Unidade Jestaun Parseirus Dezenvolvimentu, Ministériu Finansas, 2012

Tabela 2.1.1.2 hatudu kona-ba tabela fiskal konsolidada ba Timor-Leste. Tabela ida ne’e hatudu
kona-ba despezas, reseitas, finansiamentu, indikadores ekonémikus. Governu hamenus uitoan
(ba $9,0 milloens) orsamentu global entre 2012 ho 2013 atu bele mantein sustentabilidade
fiskal no asegura katak prokura agregada ne’eba nian iha ekonomia, konsistente duni ho niveis
inflasun ne’ebé bele aseita/simu. Tanba dekliniu iha total despezas, mak aumentu reseitas no
ESI/RSE ne’ebé aas liu, exesu iha levantamentus osan husi fundu petroliferu, presiza orsamenta
hodi hamenus tiha iha 2012 to’o 2013. Ne’e tuir duni sustentabilidade fiskal longu prazu nian.
Kreximentu ekonédmiku ne’ebé maka’as prevé ona katak sei kontinua ba médiu prazu.
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Tabela 2.1.1.2: Tabela Fiskal ho Itens Memorandu, $ milloens

2000 | 2010 2011 | Orsamen | Orsmentu Orsar'::z orsa::E Orsa:: 0rsa::3
* % %
atual atual atual | tu 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Uil [P Ul 603.8 | 760.3 | 1,095.9 | 1,806.5 1,797.5 | 1,950.5 | 2,047.4 | 2,014.0 | 2,052.6
Kategoria Dotasoens
Rekorrente 394.2 | 506.1 507.8 757.3 8585 | 8887| 9276| 9629| 1,003.6
Salériu no 87.3 91.5 111.6 139.0 160.3 166.7 173.3 180.3 187.5
Vensimentus
_ Sasan no Servisu 212.8 | 2459 253.5 384.6 4617 | 4761 498.5 516.7 539.5
(inklui FDKU)
_ Transferénsias 941 | 1687 142.6 233.7 236.5 245.9 255.8 266.0 276.6
Publikas
Kapital 209.6 | 2543 5882 1,049.1 939.0 | 1,061.9 | 1,119.8 | 1,051.1 | 1,049.0
Kiik 38.7 38.3 27.2 49.2 47.2 49.0 51.0 53.0 55.2
Kapital no
Dezenvolvimentu (inklui 1709 | 215.9 561.0 | 1,000.0 891.9 | 1,012.8 | 1,068.8 998.1 993.8
Infra-estrutura tomak
Exp.)
Reseitas Doméstikas*** 90.8 | 96.4| 1085 134.1 1463 | 1629| 1815 2001| 2184
el zel e 513.0 | -664.0 | -987.4 | -1,672.4 | -1,651.2 | -1,787.7 | -1,865.9 | -1,814.0 | -1,834.2
Minarai
Finasiamentu 513.0 | 6640 | 987.4| 1,672.4 1,651.2 | 1,787.7 | 1,865.9 | 1,814.0 | 1,834.2
Rendimentu
Sustentavel 408.0 | 502.0| 7340 665.3 787.0 | 785.3 7716 | 7579 | 7465
Estimadu(RSE)
Exesu Levantamentu 1040 | 3000| 3210 829.6 4108 | 931.7| 9714| 9344 9647
osan FP
Utllizasaun Saldu Kaixa 1.0 | -147.0 67.6 134.4 409.8 0.0 2.0 0.0 0.0
nian
Empréstimus 0.0 0.0 0.0 43.1 43.6 70.6 120.9 121.7 123.0
Indikador Ekonomik
Seletivu
PIB La os-Minarai 7756 | 859.1| 9759 | 1,292.7 1,506.9 | 1,769.2 | 2,099.7 | 2,507.1 | 3,006.5
Nominal
Défise Fiskal Laos-
Minarai / PIB Laos 66.1% | 77.3% | 101.2% | 129.4% 109.6% | 101.0% | 88.9% | 72.4% | 61.0%
Minarai

* Orsamentu Final 2012 depois de retifikativu no rollover

** Depoisde rollover

*** Dadus reseitas domestika idea nee uza wainhira governu halo

bairua nian. Dadus hirak nee diferente oituan ho dadus auditoria

Hun: Diresaun Nasional Orsamentu, Diresaun Nasional Politika Ekonomia, Unidade Administrasaun Fundu

Petrolifeiru no Sekretariadu Projetu Bot, Mnistériu Finansas, 2012
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2.1.2: Vizaun Global Ekonomia

Publikasaun® kona-ba “Konta Nasional Timor-Leste nian 2004-2010” hatudu buat rua,
kompozisaun no valor ekonomia Timor-Leste nian. lha 2010, PIB tokon $4,140.4 ne’ebé 79.3%
mai husi setor minarai. PIB Laos Minarai nia valor mak tokon $859.1. Durante tinan 2011,
Timor-Leste nia ekonomia laos minarai benefisia ho despeza boot Governu nia ne’ebé dudu
maka’as kresimentu setor espesifiku sira, hanesan konstrusaun, ne’ebé orienta ba valor PIB
nominal besik tokon $975.9. Haree ba tendénsia kresimentu ekondmiku real laos minarai,
Timor-Leste konsege hetan kreximentu ne’ebé aas liu iha mundu, ho média anual 11.9% dezde
2007.

Kresimentu ekonédmiku ne’ebé forte iha 2011 akompafia mos ho inflasaun nebe aas tebe-tebes,
to’o 15.4% (tinan ba tinan) iha Dezembru 2011. Depois de aumenta ba besik 18% iha Janeiru
2012, inflasaun tun fali ba 10.1% iha Marsu® ho estavel besik 11%. Taxa Inflasaun ki’ik liu ne’ebé
observa iha hotu primeiru trimestre 2012 nia, kompara ho trimestre ikus 2011 no inisiu 2012
ne’e tanba hadiak iha fator internasional sira, hanesan Dolar Amerika ne’ebé apresia ho osan
nasaun sira nebe Timor-Leste nia parseiru komérsial. Nunee hamenus folin sasan sira. Maibe
tasa inflasaun ho 11% sei aas nafatin kompara ho nasaun sira-seluk. Governu hakarak asegura
atu inflasaun tun nafatin iha médiu prazu no rekoineese katak ho kontrolu didiak iha
kresimentu despeza total importante atu too ba objetivu ida ne’e. Politika ida ne’e reflete iha
Orsamentu Estadu tinan 2013 ne’ebé tun uitoan total kompara ho tinan 2012.

2.1.3: Despeza

Despeza total iha 2013 mak tokon $1797.5; nebe tun 0.5% kompara ho orsamentu 2012.
Governu hamenus ona despeza total hodi kontribui ba sustentabilidade fiskal no kontrola
inflasaun. Despezas Kapital no Dezenvolvimentu nian iha 2013 tun 10.8% kompara ho tina 2012
lori mantein sustentabilidade fiskal no mos tanba Governu rekoinese nesesidade atu asegura
despeza Infra-estrutura iha nivel ne’ebé projetus sira bele implementa efetivu. Despeza
rekorente aumenta maka’as maibe aumenta Salariu no Vensimentu ho Sasan no Servisu
aumenta iha nevel sustentavel. Aumentu despeza ba programa konaba veteranus funu nian,
pensaun/reforma ba funsionariu publiku sira, rejime karreira foun ba profisionais satde ho selu
ba profesor voluntariu sira nebe kontribui ba aumenta despeza rekorenti. Governu hanoin
katak despeza hirak ne’e la’o tuir duni objetivu no politika Estadu nia iha PED. Despeza ba

2 Diresaun Nasional Estatistika (2012). (N.B. Realiza husi Estimasaun Numerus Primeiru Preliminariu 2011 ba
Produtu Domestiku Brutu parte Despezas nia. ho ida ne’e Figura Produtu Domestiku Brutu ba tinan 2004-2010 iha
ona Revisaun no truka hosu numerous nebé Aktuais. Inklui mos informasaun husi parseiros dezenvolviemtu sira,
Gastus Uma kain.

® Taxa inflasaun 15.4% refere ba mudansa iha CPI ba Timor-Leste; CPl ba Timor-Leste sukat kada fulan tolu, nunee
18% no 10% refere ba CPI Dili ne’ebé sukat kada fulan. .
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kombustivel jerador sira no operasaun ho manutensaun iha mos aumenta iha 2013. Aumentu
despeza ida ne’e presiza duni hodi mantein no halao nafatin fasilidade enerjia elétrika ho alta
kualidade ne’ebé foin harii da-daun.

2.1.4: Reseitas

Kobransa Reseita Doméstika bele to’o tokon $146.3 iha 2013. Ne’e reprezenta 9.2% aumentu
kompara ho previzaun tinan 2012 ho tokon $134.1. Aumentu ida ne’e mai hosi aumentu hosi
impostu balun — rendimentus kompainias, retensaun impostu pordutu industria (excise) — no
balu tun tanba kompensasaun ho redusaun programa foos.

Reseitas Doméstika Laos Minarai iha 2013 bele finansia 8.1% Despeza Total Orsamentu Estadu.
Tasa kresimentu ne’ebé projeta, no mos kresimentu iha reseita signifika katak to’o 2017,
Reseita Doméstika total sei sa’e to’o tokon $218.4, liu 10% despeza sira nebe projeta tiha ona.

Reseita Minarai husi Bayu-Undan no Kitan sa’e maka’as iha 2011 maibe sei tun ba tokon
$2,309.1 iha 2013, molok atu estabiliza temporariamente to’o 2017. Saldu Fundu Minarai tuir
estimasaun sei aumenta husi tokon $9,310.3 iha final 2011 ba tokon $10,776.7 iha final 2012,
no ba tokon $12,375.7 iha final 2013.

2.1.5: Finansiamentu

Défise Laos Minarai maka Reseita Doméstika menus Despeza Total. Ne’e indikador
finanseiru/ekonémiku importante ida tanba f6 indikasaun ida kona-ba osan adisional nebe
presiza tuir ezijénsia despeza Governu nian atu kontribui ba ekonomia nasional. Défise Laos
Minarai iha 2013 sei to’o tokon $1,651.2. Défise ida ne’e finansia bot liu hosi osan ne’ebé foti
husi Fundu Minarai. Empréstimus ho valor tokon $43.6 no osan nebe la uza ho konta bankaria
Governu nia tokon $409.8 kontribui mos ba finansiamentu défise ida ne’e.

2.2: Revizaun Reformas Atual Jestaun Finansa Publika

2.2.1 Vizaun global Reforma Jestaun Finansa Publika

Sistema Jestaun Finansa Publika (JFP) mai husi instituisaun, lei, no infra-estrutura teknolojia
informasaun. Liu hosi sistema JFP nee mak Governu gasta, kobra no jere osan. Sistema id anee
foun no efetivu tebes hodi mantein kresimentu ekondmiku forte, kontrola korupsaun no presta
servisu Governu ho efisiénsia. lha Timor-Leste sistema JFP ne’ebé efetivu importante hodi
transforma rekursu minerai ba moris diak povu nia.

Governu implementa ona programa reforma JFP ne’ebé luan no sustentavel. Maibe programa
reforma ne’e kompleksu no kobre aspetu barak JFP nian. Tanba ne’e mak kolaia deit aspetu
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xave JFP nia iha nee. Dokumentu publiku seluk tan ne’ebé bele fo sai maka Planu Estratéjiku
Ministériu Finansas nia nebe koalia detailadu liu programa reforma tomak. Objetivu xave ho
komponentes programa reforma Governu nia ne’ebé fo sai iha ne’e mak: a) Auditoria ba
impostus minarai, b) fornesimentu dokumentasaun orsamental ne’ebé hatudu transparensia
Orsamentu Estadu, c) hadi’a jestaun despeza, d) transparénsia ho e) hadi’a andlize no politika
ho baze iha evidénsia no despeza.

2.2.2 Auditoria Komprehensivu ba Impostu Minarai

Governu hakarak atu kompainia minarai sira tenke selu impostu tuir lei nebe define tiha ona.
Hosi Dezembru 2010, Diresaun Nasional Impostus Petroliferus (DNIP) hala’o ona auditoria
kompainia kona-ba impostu kompainia minarai ne’ebé hasae kobransa impostu tokon $300
milloens, inklui funan (jurus) no multa. Auditoria impostu kompainia ne’e 1a’o nafatin ho foku
importante ba besik tokon $4,800 despeza kapitalizada projetu Bayu-Undan (inklui kadoras
LNG/GNL nia no Darwin DLNG), Folin Transferénsia, manan Kapital no besik tokon $44,000 husi
reseita husi kontribuinte impostu sira nian, ho parte sira nia rasik iha tinan fiskal 2005 too 2010.

Despeza kapitalizada liga ho Projetu Kitan mos hetan hotu auditoria fiskal. DNIP hetan tulun
hosi jurista internasional no emprezas kontabilidade atu halo auditoria komprehensivu ba
projetus Bayu —Udan no Kitan.

DNIP dezenvolve no usa ona Matadalan Auditoria Foun atu halo auditoria taxa ba kompainias
minarai. Funsionairus lokal DNIP nian kontribui ba auditoria iha tinan 2011 no membrus husi
Ekipa Auditoria kontinua hasae konesimentu funsionariu sira nian liu husi partisipasaun iha
prosesu auditoria, formasoens, no seminar hodi prepara sira atu halao servisu auditoria.

Atu klarifika leis taxa ne’ebé iha, governu hasae ona desizaun barak no hamosu ona
regulamentus foun ba taxa durante periodu 2011 no 2012. Regulamentus hirak nee sei tulun
Timor-Leste atu halo poupansa kuaze tokon USS$ 50-100 iha tinan lima oin mai.

2.2.3. Fornese Dokumentu Orsamental ne’ebé hatudu transparentemente
Politika Governu nia

Governu halo esforsu nafatin hodi hadi’a kualidade, mos (klareza) no kompreensaun kona-ba
dokumentasaun orsamentu ne’ebé fornese ba Parlamentu Nasional no sidadaun sira tomak.
Oras nee iha livru orsamentu nia neen (6) no Manual Orsamentu ba Sidadaun sira (ne’ebé
publika kedas bainhira Prezidente da Republika Promulga Lei Orsamentu Estadu). Dokumentu
hirak ne’e mos importante atu too ba objetivu hirak tuir mai ne’e:
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e Hatudu Politika Fiskal geral Governu nia: Livru Orsamentu 1 hatudu mos tebes kona-ba
despeza, reseita no finasiamentu ba médiu prazu. Impaktu husi foti osan liu RSE hosi
Fundu Minarai no sustentabilidade fiskal mos hatudu mos hotu.

e Explika servisu importante ne’ebé finansia ho despeza: Livru 2 Orsamentu hatudu
servisu importante ne’ebé ministérius sira halao ho sira-nia orsamentu.

e Hatudu despezas nebe bele kontribui ba dezenvolvimentu distritu sira: Livru
Orsamentu 3 hatudu distribuisaun despeza distritu sira no projetu espesifiku sira ne’ebé
kontribui ba dezenvolvimentu distritu nian.

e Separasaun klean (detailadu) orsamentu nia: Orsamentu Estadu hatudu tuir kapitulu,
sanak (titulu), divizaun no iten sira aprezenta iha Livru 4 Orsamentu Estadu.

e Explika no analiza kona-ba kompromisu husi Parseiru Dezenvolvimentu sira: Objetivu
ida ne’e bele hetan iha Livru 5 Orsamentu Estadu.

¢ Hatudu informasaun kona-ba Orsamentu ba programas no projetus oi-oin iha Fundu
Infra-estrutura ho Fundu Dezenvolvimentu Kapital Humanu: Ne’e bele hetan iha Livru
6 Orsamentu Estadu.

e Hatudu vizaun golbal ida ne’ebé simples, laos-téknika kona-ba orsamentu liuhusi
“Manual Sidadaun ba Orsamentu Estadu”.

Dokumentu hirak ne’e hotu hamutuk, hatudu vizaun global kona-ba orsamentu no nia impaktu.
Relatériu importante ida husi FMI klasifika Timor-Leste ba “A” — klasifikasaun masimu— tanba
kompreensaun husi informasaun ne’ebé inklui iha dokumentasaun orsamental. Ne’e signifika
katak informasaun ne’ebé Governu tau iha dokumentu orsamental diak kompara ho nasaun
barak. Avansa tan ba oin, Governu komprometidu ona atu liga despeza ho atividade no hadi’a
previzaun sira médiu prazu nia iha dokumentu orsamental.

2.2.4 Hadi’a Jestaun Despeza

Governu hadi’a da-daun jestaun despeza li-liu hosi hametin Sistema Informasaun Jestaun
Finanseiru (SIJF) nia. Lina ministeriu sira agora iha ona asesu ba sistema ne’e no bele aumenta
kompromisus to’o limite ne’ebé orsamentu impoen. Sira mos bele hetan mos asesu ba relatériu
sira ne’ebé hatudu ministeriu sira nee nia despeza ho osan, obrigasaun, ho kompromisu to’o
agora. Aprovasaun final ba pagamentu fatura no virement (permiti tuir lei) iha orsamentu
ministériu hotu nia bele kontrola husi Ministériu Finansas uza sistema SIJF. Dalan ida ne’e fo
balansu diak entre desentralizasaun jestaun despeza ba lina ministeriu sira ne’ebé halao servisu
publiku ho kontrolu sentralizadu ho rejistu kona-ba despeza iha Ministeriu Finansa.
Implementasaun sistema ida ne’e fo biban ba aumenta buat rua dala ida, sorin ida taxas
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ezekusaun sae ho hamenus risku fidusiariu iha sorin seluk. Nunee mos sistema nee loke dalan
ba oinsa halo relatdériu nakloke ba publiku liu husi portal transparénsia.

Ba médiu prazu, Governu halo ona planu atu reforsa liu tan jestaun despeza nia.
Implementasaun kompletu kona-ba mddulu jestaun kontratu ida nian, ne’ebé lina ministeriu
sira simu dau-daun ona treinamentu, sei permite Governu kompreende di’ak liutan bainhira los
mak tenke halo pagamentus. Nunee bele minimiza risku ba débitus kurtu prazu ne’ebé bele
mosu tanba atraza iha pagamentu ba fatura ho bele permite Governu maneja di’ak liutan osan
governu iha tinan finanseiru ida. Jestaun ida nee, sei permite mos Governu halo revizaun ba
kontratu hodi asegura hamosu folin diak osan nia (value for money) no labele jenerozu liu ba
kontrator sira.

2.2.5 Transparénsia

Governu komprometidu ona kona-ba transparénsia. Kriasaun portal transparénsia online
hanesan instrumentu xave ida atu too ba objetivu transparensia ne’e. Portal ne’e konsiste husi
Orsamentu Estadu, Ajuda Parseiru Dezenvolvimentu, Aprovizionamentu-E no sub-portal mos.
Sub-portal hirak ne’e foti dadu husi SIJF no aprezenta ho forma ida ne’ebé interativu no klaru
hodi nune’e sidadaun sira hotu bele hetan informasaun ne’ebé di’ak liu kona-ba politika,
aprovizionamentu no despeza estadu ho ezije governu atu presta konta (akuntabilidade).

Sub-portal orsamentu nia ohin loron lao los ona. Sub-portal nee oferese asesu diretu, no
atualizadu dadu sira kona-ba despeza no reseita. Ida ne’e fo dalan ba publiku atu haree kedan
oinsa hala’o ezekusaun orsamental ho kobransa reseita iha tempu nebe deit iha tinan ida nia
laran. Publikasaun dadu sira hanesan ne’e hala’o tuir pratika diak internasional no halo Timor-
Leste sai lider internasional mos ba nasaun sira iha-dezenvolvimentu hosi publikasaun dadu
finanseiru sira.

Sub-portal Jestaun Ajuda nian fo sai dadu detailu kona-ba kompromisu osan no hatun osan
atual (disbursement) husi doadore sira. Ne’e permite sidadaun hotu haree oinsa gasta osan husi
parseiru dezenvolvimentu sira nebe los no oinsd osan sira nee bele kontribui ba
dezenvolvimentu iha Timor-Leste.

Sub-portal Aprovizionamentu-E hatudu buat rua dala ida, ne’e mak oportunidade
aprovizionamentu ohin loron (atual) no kontratu sira ne’ebé entrega tiha ona. Portal kona-ba
oportunidade atual aprovizionamentu nia loke dalan luan ba kontrator sira atu kompete no
dudu kompetisaun diak ba tender sira Governu nia.. lha tempu naruk, portal ne’e sei hatun
kustu (folin) no loke dalan ba hetan folin osan (value for money) ne’ebé di’ak liu. Tonka ba dadu
kontratu sira ne’ebé entrega ona loke dalan ba publiku atu hetan informasaun di’ak liu kona-ba
despeza governu nia no fo opiniaun kona-ba kontratu hirak ne’e reprezenta ka lae folin osan
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nia. Governu prontu ona atu hadi’a numeru kontratu sira ne’ebé rejista ona iha sub-portal ida
ne’e no detail sira kona-ba kontratu ida-idak iha médiu prazu’.

Sub-portal Rezultadu hatudu informasaun kona-ba saida los mak konsege to’o ona ho projetu
no programa xave sira Governu nian. Ne’e loke dalan ba publiku atu hatene diak liu impaktu
husi politika Governu nia.

2.2.6 Hadi’a Analize, Revizaun no Efisiénsia Despeza

Governu rekoinese katak kresimentu ekondmiku ne’ebé forte no hamenus kiak sei depende ba
despeza ne’ebé tuir nesesidades no efisienti iha ezekusaun. Tanba ne’e, Governu sei halo
revizaun nafatin, kritika no hadi’a politika sira hodi asegura osan povu nia gasta didi’ak. Prosesu
hanesan ne’e, ezije supervizaun nivel aas nian. Nune’e iha tinan oin mai sei harii komisaun ida
ne’ebé sei halo revizaun no fo hanoin atu hadia politika Governu nia no despeza sira ho objetivu
atu garante politika ho despesa sira nee kontribui ba implementasaun PED nia. Komisaun ida
ne’e mak sei haree no halo revizaun ba relatériu despeza, andlizes, ho fo hanoin katak Governu
sei la gasta osan arbiru deit. lha tinan dahuluk, Komisaun ne’e sei: a) haree fali no fo hanoin
kona-ba relatériu despeza Fundu Infra-estrutura; b) Haree relatériu kona-ba despeza ba
programa PDD1 no PDD2 (konsolida tihaho programa PDID iha tinan 2013 ba oin); c) atu haree
mos relatdériu kona-ba pontu sira ne’ebé bele inklui: sustentabilidade fiskal ba longu prazu no
despeza ba setor social sira; no d) revizaun regular ba relatériu ne’ebé Ministériu Finansas
prepara kona-ba despeza Governu nian.

Servisu Komisaun nia nee atu komplementa deit, la’ és atu troka fali, servisu sira ne’ebé hala'o
ona iha area rejista no monitoriza despeza estadu nia. Governu mos sei kontinua halo relatériu
ba Parlamentu Nasional kona-ba despeza trimestral. Maibe kona-ba prestasaun
kontas/responsabilizasaun, sei iha kompainia internasional independente ida mak sei kontinua
halo auditoria.

2.3: Vizaun Global Ekonomia

2.3.1: Ekonomia Internasional

2.3.1.1: Tendénsia iha Kresimentu Internasional

Kresimentu global |a’o neineik fali iha 2011 ho 3.9% husi 5.3% iha 2010 tanba rekuperasaun
ne’ebé sei fraku husi krize finanseira, li-liu iha ekonomia avansada sira. Situasaun ida nee sei
kontinua iha tinan 2012. Bai-bain, projesaun kresimentu global sei kontinua tun ba 3.3% iha
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2012 molok atu sa’e neineik fali ba 3.6% iha 2013 (Figura 2.3.1.1.1)4' Kresimentu ekonomia
global duke tun tanba kresimentu exportasaun nebe tun iha Europa no Estadus Unidus, no husi
buka (demand) doméstika ne’ebé mos uitoan, Azia ne’ebé desenvolve maka’as sei kontinua sai
hanesan rejiaun ho kresimentu ne’ebé aas liu hotu sei dudu kresimentu ekonomia rua nee
hotu, ‘emerjentes no iha-dezenvolvimentu’.

Figura 2.3.1.1.1: Kresimentu Ekonémiku Real 2009 - 2013(%)
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Hun: Diresaun Nasional Politika Ekonomia, Ministériu Finansas, 2012 no FMI WEQ, Outubru 2012

Iha projesaun katak resimentu iha ekonomia avansadu sira sei to’o 1.3% iha 2012 no 1.5% iha
2013. Krize euro ne’ebé mosu daudaun sei hamosu nafatin inserteza no atraza rekuperasaun
iha Europa no merkadu sira seluk. Ramata trimestre dahuluk ne’ebé forte, dadu husi EU no
Reinu Unidu hatudu dala ida tan katak kresimentu sei neineik nafatin, no dezempregu sei
maka’as.

Ih aprojesaun katak kresimentu ekonomia iha-dezenvolvimentu sa’e ba 5.3% iha 2012 no 5.6%
iha 2013. Maski kresimentu rapidu ne’ebé ita haree iha nasaun sira hanesan Xina, India ho
Brazil 1a’o neineik, kresimentu nee sei aas liu nafatin ho kresimentu iha mundu dezenvolvidu
tomak, no lolos bele tulun mos ho politika ne’ebé hamosu iha ramata tinan 2011.

* Unless otherwise stated, the figures reported in the International Economy section are from the IMF World
Economic Outlook, October 2012.
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Tabela 2.3.1.1.1: Tasa Kresimentu Real PIB Rejional (%)

Pais Atual Projesaun
2009 2010 2011 2012 2013
Xina 9.2% 10.4% 9.2% 7.8% 8.2%
Australia 1.4% 2.5% 2.1% 3.3% 3.0%
Singapura -1.0% 14.8% 4.9% 2.1% 2.9%
ASEAN-5 1.7% 7.0% 4.5% 5.4% 5.8%
Indonézia 4.6% 6.2% 6.5% 6.0% 6.3%
Vietnam 5.3% 6.8% 5.9% 5.1% 5.9%
Filipinas 1.1% 7.6% 3.9% 4.8% 4.8%
Tailandia -2.3% 7.8% 0.1% 5.6% 6.0%
Maldzia -1.5% 7.2% 5.1% 4.4% 4.7%
Timor-Leste* 12.8% 9.5% | 10.8%** 10.6%*** 10.4%***

Hun: Diresaun Nasional Politika Ekonomia, Ministériu Finansas, 2012 no FMI WEO Outubru 2012
*Refere ba PIB Timor-Leste laos minarai

**Estimasaun preliminariu

***Tarjet

2.3.1.2: Tendénsia Folin Internasional

Iha situasaun ida ne’ebé ho kresimentu fraku no prokura (buka) mos menus, iha projesaun
katak inflasaun global sei tun husi 4.5% iha trimestre ikus tinan 2011 ba 3-3.5% iha 2012-13.
Inflasaun global tun ida ne’e hatudu hosi tun iha Folin Konsumidor nian tuir projesaun ba
ekonomia emerjente sira ho ekonomia iha-dezenvolvimentu, ne’ebé sei tun ba 1.9% no 6.1%
iha 2012 no ba 1.6% ho 5.8% iha 2013.

Folin Minarai’

Folin mina-rai nia sa’e iha trimestre dahuluk 2012 tanba atividade ekondmika ne’ebé mos
aumenta ho tensaun nebe mosu tanba instabilidade iha Médiu Oriente ne’ebé fo impaktu ba
fornesimentu. Hosi Marsu 2012, tendénsia rua ne’e tun tanba reflete hosi 22% folin minarai
ne’ebé tun ba $90 baril ida iha final Q2/T2 2012°. Maski nune’e, iha fulan Juilu no Agostu, folin
sa’e fali ona liu $105 tanba produsaun iha Amérika Norte nebe tun, Tasi Norte no iha Médiu
Oriente kait ho aumentu iha buka (demand), tuir tempu (estasoens)’. Ein-jeral, ita hein folin
minarai sei hetan média $106 iha tinan 2012 no sei tun uitoan ba $105 iha tinan 2013. Merkadu
futuru (future markets) hatudu katak folin minarai sei tun iha médiu prazu. Previzaun hirak ne’e

> For a description of how international oil prices affect oil revenues in Timor-Leste see ”"Petroleum Revenues”,
section 2.5.3.

® Média simples husi WTI, presu UK Brent and Dubai crude oil.

7us Energy Information Administration Short-Term Energy Outlook, September 2012.
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reflete, dala ruma, hosi hanoin (expetativa) kona-ba kontinuisaun buka minarai global ne’ebé
fraku no nasaun sira iha OPEC no Laos-OPEC hamutuk aumenta produsaun petréleu makak.

Folin Produtu Agrikultura

Kolleitas ne’ebé aat iha EU., Europa Oriental no Azia Sentral kria preokupasoens kona-ba
posibilidade hetan krize kona-ba presu alimentar. lha Juilu folin produtu agrikula internasional
tun-sa’e, li-liu batar, fore-keli no trigu, ho aumenta folin fula-fulan produtu balun ne’ebé sae
too 25%. Maski nune’e, dadu husi merkadu internasional ikus liu nian, hatudu katak krize
ne’ebé mosu iha 2007-08 sei nosu fali iha fulan hira tuir mai. Razaun prinsipal ba krize hirak
ne’e mak tanba natar sira la produtivu. Maibé tinan ida ne’e, produsaun iha Xina, Indonézia,
Tailandia, Filipinas no E.U. sae ho bele kompensa koileitas aat ne’ebé mosu iha nasaun sira iha
Azia sira-seluk hanesan India, Kamboja no Nepals. Nunee mos, konsekuénsia husi bailoron nebe
naruk tebes iha U.S./E.U. kleur liu sékulu balu (metade) iha produsaun batar, liu tiha ona”’.

Ba Timor-Leste, monitorizasaun nafatin dindmika folin aihan internasional ne’e diak tebes
(haree Box: Folin produtu agrikula internasional — aas no volatil) tanba evolusaun folin sira ne’e
iha impaktu bot ba inflasaun doméstika. Li-liu todan aihdn no hemu iha Timor-Leste nia Indise
Folin Konsumidor (IFK) hatudu katak besik 60% despeza uma-kain sira nian uza ba aihan ho
hemu ne’ebé barak liu importa hosi liur.

® FAO Cereal Supply and Demand Brief, September 2012; FAO Food Outlook, May 2012.
° USDA World Agricultural Supply and Demand Estimates, September 12, 2012.
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Fokus Box: Folin Produtu Agrikula Internasional
— Aas no Volatil

Tendénsia

Iha tinan hira liuba ne’e, volatilidade folin ai-han nian
aumenta maka’as los. Krize aihan iha 2007-08 ne’ebé
hamosu inflasaun aihan dramatiku, inseguransa
alimentar ho konsekuensia dezorden sivil iha nasaun
emerjente no iha nasaun ho rendimentu minimu barak,
folin hahan nia tun maka’as iha metade daruak tinan
2008 no iha fulan dahuluk sira tinan 2009 nia (Figura 1).
Folin ne’e foin sa’e hikas fali no liu nivel maximu tinan
2008 nia iha tinan 2011 molok tun neineik fali sai kiik liu
nivel 2008 nian. Maibe iha Juilu 2012, iha aumentu 6.2%
iha Indise Folin Aihan FAO nian, ne’ebé aumenta
posibilidade krize folin aihan foun . Bainhira hakerek
hela, ita ses tiha ona krise ida nee , maibé tenke kuidadu
nafatin tanba insertezas dinamika fo (supply) no buka
(demand) iha tempu badak.

Ba perspetiva tempu médiu nian, relatériu sira hatudu
katak volatilidade sei bele kontinua tinan hira oin mai,
ne’ebé afeta produtor no konsumidor sira, no mos
Governu sira presiza asegura politika sira iha fatin atu
atu hasoru efeitu negativu sira nee .

Figura 1: indise Folin Aihdn FAO nia — 1990 to’o 2012
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Hun: Diresaun Nasional Politika Ekonomia, Ministériu Finansas ho FAO
Nasaun Unida 2012.

Kauzas

Folin aas ho volatil baibain mosu husi dizekilibriu
fundamental merkadu espesfiku, hanesan disrupsaun
iha fo (supply) no/ iha Buka (demand) produtu agrikula
sira. Fatores bai-bain nebe afeta fo ne’e mak mudansa
klimatika (bailoron naruk, mota tun bot, ka udan no anin
boot, etc.), prezensa no pestes no/ka moras nebe dait
lalais, ho rezerva oituan nebe reforsa liutan
inelastisidade fo produtu agrikula iha tempu badak.
Fator sira husi aspetu buka nia kait barak liu ho
kresimentu populasaun nia no aumentu rendimentu iha
nasaun emerjente sira no nasaun iha-dezenvolvimentu
nebe hamosu aumentu buka produtu agrikula.

Maibe iku-ikus nee, fatorbalu nebe reforsa tan
volatilidade iha folin produtu agrikula tenki haree mos
iha kontestu aumentu folin oras nee da-dauk no
perspetivas tempu naruk nia. Ne’e mos tama, ho buat

seluk tan, mudansa klimatika kait ho xoke (ne’ebé
aumenta frekuénsia ho forsa bee tun ho bailoron
naruk), nebe aumenta ligasaun folin produtus agrikolus
ho folin enerjia, ho espekulasaun finanseira. Folin
produtus agrikula baibain liga ho folin enerjia nia liu husi
impaktu folin minarai nia ba input agrikultura (adubu)
no ba kustu transporte. Ohin loron, ligasaun ida ne’e
metin tan ho aumentu uza produtu agrikultura hodi
fornese alternativas biokombustivel ba gasolina. Konaba
espekulasaun finansial, ema barak temi hanesan fator
‘foun’ ida volatilidade folin, maibe seidauk iha evidensia
konklusivu ida. Mekanizmu nebe komersiante sira uza
bai-bain (i.e, agrikultor, prosesores, komersiantes) hodi
satan netik (hedge) riskus mudansa folin aban bainrua
no atu hetan kas (liquidity) transforma tiha ona ba
merkadu boot ne’ebé espekulador finanseiru ho fundus
pensaun ho fundu satan (hedge funds) sira uza hodi
diversifika sira nia investimentu no aumenta retornu.
Servisu komersiu husi investor finanseiru sira nee karik
hamosu rungu ranga iha merkadu derivativu komodita
agrikultura nia nebe aumenta movimentu folin, liu-liu
iha empu badak.

Rekomendasaun

Bainhira hasoru volatilidade folin produtu agrikula,
tenke konsidera hotu hahaluk tepu badak ho naruk nia.
Iha tempu badak, husu tenki iha mos monitorizasaun®®
kuidadozu no nafatin akompaina mos ho preparasaun
pro-ativa ba posibilidade implementasaun rede
seguransa (safety net) ba konsumidor ho produtor sira.
Nunee mos, iha nivel geral/internasional, tenke
hamenus subsidiu ba biokombustivel sira, asegura
koordenasaun politikas komérsiu internasional nian
ne’ebé di'ak liu (i.e, evita efeitus negativus husi
restrisoens exportasaun husi nasaun exportador
prinsipal sira), no transparénsia diak liu ho posibilidade
hadia regulamentu konaba merkadu futuru (future
market) tenki implementa.

Iha tempu naruk importante tebes, ba nasaun sira iha-
dezenvolvimentu ne’ebé importa aihdn hanesan Timor-
Leste, atu fo tulun ba agrikultor lokal aira aumenta
produsaun doméstika hodi hamenus dependénsia ba
importasaun aihan. Ida nee bele halu liu hosi
implementa reforma fundamental regulamentu sira
(i.e, reforma agraria), investe diretu ba setor agrikultura
(i.e, irrigasaun; edukasaun no formasaun; insurance;
peskiza no dezenvolvimentu; subsidiu ba input — uza
fini ne’ebé di’ak, adubu, pestisidas/fungisidas), investe
iha setor sira nebe afeta value chain agrikultura (i.e.,
infra-estruturane’ebé hamenus bottlenecks — estrada no
ponte iha sidade ho foho).

%95 recognition of this the G20 launched in June 2011 the
Agricultural Market Information System (AMIS) aimed at
forecasting market outlooks for key agricultural
commodities.
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2.3.2: Ekonomia Doméstika

lha Maiu 2012, Kontas Nasionais tinan 2004-2010 nian publika tiha ona''. Seksaun ida ne’e
fo sai informasaun tuir publikasaun ida ne’e. Estimasaun preliminariu halo ba tinan 2011*

2.3.2.1: Produtu Internu Brutu

Ekonomia Timor-Leste depende maka’as liu ba setor minarai. Tabela 2.3.2.1.1 hatudu katak
kuaze 80% Produtu Internu Brutu (PIB) mai husi setor minarai.

Tabela 2.3.2.1.1: PIB real Kada Setor (%) iha 2011

PIB, $ milloens Persentajen
Ekonomia tomak 4,430.6 100.0%
Setor Minarai 3,478.4 78.5%
Setor Laos Minarai 952.2 21.5%

Hun: Diresaun Nasional Politika Ekonomia no Diresaun Estatistika, Ministériu Finansas 2012.

Hosi 2004 too 2011, PIB aumenta maka’as, no too mais tokon $4,400 iha 2011. PIB 2011
dala 2.7 liu PIB 2004 nian. Maibe hosi 2004 too 2011, PIB sa’e makas iha 2008 (besik tokon
$4,500). PIB tun iha 2009 no 2010 no sae 7.0% iha 2011 maibe nia nivel nafatin iha PIB 2008
nia okos (Figura 2.3.2.1.1), Tanba pesu/valor setor petréleu iha PIB ne’ebé temi iha leten, no
dinamikas governasaun reseitas husi setor ida ne’e (haree seksaun 2.4.2.), evolusaun ida
ne’e la’és supreza, no justifika hodi foka liu ba iha PIB naun-petroliferu bainhira konsidera
dezenvolvimentu ekonomia Timor nian.

Figura 2.3.2.1.1: PIB Real 2004 - 2011, $ milloens
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Hun: Diresaun Nasional Politika Ekonomia no Diresaun Estatistika, Ministériu Finansas 2012

! National Directorate of Statistics (DNE), 2012
2 Ho rejultadu ida ne’e sétor/kategoria hatudu iha parte 2.3.2.2 ne’ebé so iha deit ba tinan 2004 — 2-10. No

husi Informasaun ba PIB parte produsaun nia.
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2.3.2.2: Economia Naun-Petroliferu

Figura 2.3.2.2.1 hatudu evolusaun PIB atual Laos Minarai husi tinan 2005 to’o 2010,
Perliminariu 2011 ho target 2012-2013. Hosi krize 2006, nasaunne’e benefisia ho kresimentu
ekonémiku maka’as, ho média ne’ebé aas liu 11.9% tinan-tinan to’o 2010. Dadu ikus hatudu
katak PIB Laos Minarai to’o tokon $859.1 iha 2010, ho kresimentu real 9.5% hahu husi 2009.

Estimativas preliminarias ba 2011 indika ka hatudu katak PIB real Laos Minarai aumenta ba
10.8%. Aumentu ida ne’e reflete kresimentu ne’ebé boot tebe-tebes iha atividades Setor
Konstrusaun iha tinan ida laran, nebe estimula barak liu ho ezekusaun projetu sira ne’ebé
Governu-finansia. Maski la too 10% husi Economia naun-petroliferu (haree Figura 2.3.2.2.2
ba dadus 2010 nian), kresimentu iha setor Konstrusaun sei aas liu kresimentu setor
dominante ekonomia, agrikultura, ne’ebé monu, tuir termus reais, iha tinan rua tui-tuir
malu. Tinan 2012 oferese perspetiva di’ak liu ba setor agrikultura tanba produsaun
hare/foos no batar (alimentus bazikus iha Timor-Leste) rekupera fali ona husi tun dramatiku
iha 2011, no devia, aas liu konsumu doméstiku.

Figura 2.3.2.2.1: PIB Laos Minarai 2005 - 2013
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Hun: Diresaun Nasional Politika Ekonomia no Diresaun Estatistika, Ministériu Finansas, 2012.
Nota: 2011 estimasaun preliminariu, 2012-2013 tarjet.

lha ekonomia naun-petroliferu, Setor boot tolu: setor primariu, sekunariu, no tersiariu
aprezenta iha Tabela 2.3.2.2.1.Setor primariu kobre atividades ne’ebé relasiona ho sasan
ne’ebé hetan husi rai (i.e. agrikultura subsisténsia no komersial, florestas, peska, minas no
fatuk), setor sekundariu, ne’ebé inklui atividades konstrusaun no produsaun sasan
manufatur, no setor tersidriu, ne’ebé kompostu husi industria servisus nian (inklui servisus
setor privadu no publiku).
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Tabela 2.3.2.2.1: Setores lha PIB Real Laos Minarai (%)

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

PIB real Laos Minarai 100.0% | 99.9% | 99.9% | 100.0% | 100.0% | 100.0% | 100.0%
Primariu 29.3% | 28.7% | 30.7% | 26.8% | 25.1% | 24.2% | 21.6%
Sekundariu 9.9% | 10.8% 8.8% 9.3% | 10.1% | 10.2% | 10.4%
Tersidriu 59.6% | 58.8% | 59.9% | 64.0% | 66.1% | 66.4% | 68.4%

Mais Impostu no menus

0, 0, 0, _ 0, - 0, _ 0, - 0,
subsidiu ba Produtu 1.2% 1.6% 0.5% 0.1% 1.3% 0.8% 0.4%

Hun: Diresaun Nasional Politika Ekonomia no Diresaun Estatistika, Ministériu Finansas 2012

Bazeia ba dadus ne’ebe iha, tabela ida ne’e hatudu katak share setor primariu tun iha tinan
hitu nia laran hosi 2004 ho setor sekunddriu no setor tersiariu sae iha periudu ida nee nia
laran. Li-liu share husi setor primariu 8%. Persentagem tun barak liu iha setor primariu
kaptura fali iha setor tersidriu nebe nia share aumenta 7.7% pontus hosi 2004 no 2010, ho
liu 68% GDP Laos Minarai iha 2010. Nia importansia katak setor servisu ne’ebé buras los
konsidera hanesan objetivu importante iha Planu Estratéjiku Dezenvolvimentu (PED)™
Timor-Leste nian. lkus liu, setor sekundariu, ne’ebé iha Timor-Leste ki’ik tanba oras ne’e la
iha atividade industrial, kontinua ki’ik to’o 2010: nia share aumenta menus de 0.5 pontus
durante periodu ida ne’e, no kontinua aas liu uitoan 10%.

Figura 2.3.2.2.2: PIB Laos Minarai 2010 Nian Tuir Kategoria (%)
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Hun: Diresaun Nasional Politika Ekonomia no Diresaun Estatistika, Ministériu Finansas, 2012.

Haree ba kontribuisaun husi kategoria prinsipal sira ba ekonomia naun-petroliferu tinan
2010 nian; agrikultura, florestas, no setor peskas, setor administrasaun publika, no setor
komersiu (retailu ho grosu) kontribui boot liuhotu, sira nia share ida-idak maka 21.4%,
20.3%, no 15.9% (Figura 2.3.2.2.2).

3 SDP — Timor-Leste Strategic Development Plan, Government of Timor-Leste, 2011
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2.3.2.3: Inflasaun Doméstika

Ilha Timor-Leste, inflasaun sukat tuir Indise Folin Konsumidor nian (IFK), ne’ebé sukat kustu
sasan no servisu sira nebe konsumidor Timoroan sira ein-média sosa. Diresaun Nasional
Estatistikas (DNE) rekoilla folin sasan hirak ne’e fula-fulan ba Dili no fulan tolu-tolu ba Timor-
Leste tomak'® Ba Timor-Leste IFK hosi tinan 2006 hatudu iha Figura 2.3.2.3.1.

Figura 2.3.2.3.1: Mudansa iha indise Presu Konsumidor nian iha Timor-Leste
tinan 2006-2011 (%)
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Hun: Diresaun Nasional Politika Ekonomia no Diresaun Estatistika, Ministériu Finansas 2012

Inflasaun husi tinan ba tinan iha Dili aumenta maka’as liu hotu iha fulan Janeiru 2012 ho
17.7%; hafoin tun fali ba 10.0% iha Marsu 2012, taixa ne’ebé ki’ik liuhotu dezde Janeiru
2011, no depois estabiliza fali besik 11%. lha Outubru 2012, IFK Dili nian mak 11.5% aas liu
Outubru 2011 nian. Trend ne’ebé hanesan bele mos observa iha indise inflasaun trimestral
Timor-Leste nian. Inflasaun tinan ba tinan nian sa’e maka’as liuhotu ho 15.4% iha Dezembru
2011 no tun fali ba 11.0% iha final Q3/T3 2012 nian.

Movimentu iha IFK ba Dili ho Timor-Leste iha totalidade tuir movimentus folin ai-han ho
hemu nia, tanba kategoria ida ne’e mesak nia todan iha lohu (basket (IFK) besik 60%
hanesan hatudu iha Figura 2.3.2.3.2. Hasa’e produsaun doméstika aihan no hamenus
obstakulus (bottlenecks) iha fornesimentu (asesu ne’ebé fasil liu ba merkadus) no hadi’a
value chain agrikultura nian sei tulun hamenus dependénsia ba sasan espesifiku importadu
sira, ho promove fornesimentu doméstiku, ho hamenus presaun inflasionaria kona-ba aihan.

" Up to 2008 data for Timor-Leste was also reported monthly, but has been thereafter quarterly. This explains
the relative smoothness of the graph after this year.

Page 20 of 59



Figura 2.3.2.3.2: Mudansa iha IFK Dili nian husi Tinan ba Tinan tuir Kategoria
(%)(Maiu 2011 to’o Outubru 2012)
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Hun: Diresaun Nasional Politika Ekonomia no Diresaun Estatistika, Ministériu of Finansas 2012

Fator prinsipal sira inflasaun iha Timor-Leste mak depresiasaun USS kompara ho osan
parseirus komérsiu prinsipal Timor-Leste nia, folin komoditi merkadoria (liu-liu aihan) no
buka doméstika ne’ebé sae tanba despeza Governu nian.

2.3.2.4: Empregu

Publikasaun foin daudaun ne’e halo deskrisaun diak ida kona-ba estrutura empregu iha
ekonomia. Survey Forsa Trabailu 2010 (SFT) hatudu katak ih atempu nebe halao survey,
forsa trabailu besik 262,000, ne’ebé 252,000 mak servisu no habesik 9,000 mak la iha servisu
(dezempregadus). Entre sira ne’ebé iha servisu, 27.9% servisu iha area urbanu no 72.1%
trabailador rural, no besik 68.2% husi sira ne’ebé iha servisu mesak ema mane. Dadus
hanesan ne’e sujere katak taixa ofisial dezempregu nian iha Timor-Leste menus de 4%.
Maibe tuir SFT porsaun boot populasaun nia (58.3% ema ho tinan liu 15) la halo buat ida,
sira nee nein dehan empregadu ka dezempregadu.

Data sira ne’e hatudu katak populasaun Timor-Leste sei kontinua orienta maka’as liu ba
servisu agrikultura no valorizasaun trabailador feto sei menus liu. Nunee mos, tasa
inatividade ne’ebé aas reflete barak liu husi nUmeru estudantes iha nasaun nebe bot. Ida
nee sujere katak forsa trabailu sei aumenta maka’as iha tinan hira mai. Ne'e signifika katak
presiza hamosu tan servisu lubun ida hodi evita aumentu iha taixa dezempregu.
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2.3.3: Perspetiva Prazu Badak no Médiu (2012-2017)

Tabela 2.3.3.1: Target Ekonédmiku no Previzaun, 2012-2017

2012 | 2013 2014 2015 2016 2017
Kresimentu ekondmiku real (L
resimentu ekonomiku real (Laos 10.6% |  104% | 102% | 115% | 121% | 12.8%
Minarai) (%)
Inflasaun (rolling year, %) 11.7% 7.6% 7.7% 7.7% 7.7% 7.7%
Reseita Doméstika ($ tokon) 134.1 146.3 162.9 181.5 200.1 218.4

Hun: Diresaun Nasional Politika Ekonomia no Diresaun Estatistika, Ministériu Finansas, 2012.

Kresimentu ekondmiku ne’ebé aas, dijitu rua sai hanesan target ba tempu mediu (Tabela
2.3.3.1). Tasa kresimentu hanesan ne’e reflete esforsu husi Governu atu investe iha
formasaun kapital, parte importante atividade ekondmika tempu naruk iha nasaun nia laran.
Ne’e envolve investimentus ne’ebé presiza iha kapital fizika, liu-liu liuhusi Fundu Infra-
estrutura, no mos iha kapital umanu, dezdeke populasaun ida ne’ebé saudavel no edukadu

importante tebes ba dezenvolvimentu longu prazu Timor-Leste nian.

Maioria projetus ne’ebé finansia ho Fundu Infra-estrutura hanesan projetus multi-anuais.
Efeitu boot husi investimentu hirak ne’e ba ekonomia sé bele mosu wainhira halo kompletu
ona projetu no ajente ekondmiku sira bele ona uza investimentu hirak ne’e.

Efeitus husi Governu nia inisiativa iha investimentu kapital umanu, reflete iha orsamentu
Fundu Dezenvolvimentu Kapital HUmanu (FDKU) ne’ebé boot no aumentu iha saldrius no
vensimentu ba profisionais saude no profisionais ensinu superior ne’ebé benefisia ho rejime
kareira foun, no mos bele reflete iha kresimentu ekonomiku maibé iha médiu no longu
prazu.

Nunee mos, Governu hanoin atu dezenvolve setor ekonédmiku xave laos-minarai hanesan
turizmu no agrikultura ne’ebé sei benefisia ho investimentus ne’ebé temi iha leten nee no
mos husi projetu espesifiku balu tan ne’ebé hala’o daudaun, liu-liu PDD1 no PDD2 nian, ho
PDID ne’ebé foin mak harii.

Ne’e mak fator prinsipal sira hodi too ba target tasa kresimentu ekondmiku real 12% husi
tinan 2016 ba oin.

Taisa kresimentu ekondmiku real nebe aas tebes iha metade dékade ida ne’e nia laran
reflete mos Governu nia esforsu no determinasaun atu hatun tasa inflasaun iha médiu prazu
ba kiik liu 8%. Tasa inflasaun ida ne’e aas liu 4-6% hanesan target médiu ne’ebé hakerek iha
PED, maibé sei konsidera realistiku tanba iha kontextu atividade ekondmika ne’ebé maka’as
tebes. Tasa inflasaun ho alvu entre 4-6% atu too no hetan nafatin iha dékade daruak PED
nia.

Projesaun kona-ba Reseita Doméstika sei aprezenta iha sesaun 2.5.2.
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2.4: Despeza ho Kompromisu Parseiru Dezenvolvimentu

2.4.1 Despeza tuir Fundu

Tabela tuir mai hatudu despeza tuir fundu ho valor osan (tokon) USS. Fundu Konsolidadu
Timor-Leste (FKTL), Fundu Infra-estruturas no FDKU ida-idak nia persentajen mak 55.8%,
41.9% no 2.4% husi total despezas Governu nia iha 2013. Despezas iha Fundu Infra-
estruturas tun iha 2013 tanba Governu hakarak mantein sustentabilidade fiskal no asegura
katak projetu ne’ebé iha ona tenke implementa didi’ak. Fundu FKTL nian aumenta tanba
despezas ne’ebé aas ba setor sosial no nesesidade atu mantein no dezenvolve infraestrutura
hodi jere eletrisidade ne’ebé foin harii daudaun ne’e.

Tabela 2.4.1.1 Despeza tuir Fundu, tokon $

*QOrsamentu final 2012 depois Ratifikativu no rollover

** Depois de rollover

Hun: Diresaun Nasional Orsamentu no Unidade Jestaun Parseiru Dezenvolvimentu, Ministériu of Finansas,
2012.

2011 Orsamen | Orsament | Orsamen | Orsame | Orsamen | Orsamen
atual tu2012* | u2013** tu 2014 ntu 015 tu 2016 tu 2017

Orsamentu Hun

X 1,379.8 2,028.3 2,000.9 2,090 2,080 2,017.1 2052.6
Kombinadas

Despezas Governu tuir | 1 959 | 1 806.5 1,7975 | 19505 | 20474 | 2014.0| 20526

Fundu
EKTL 604.7 893.9 1,0022 | 1,023 | 1,0840| 1,127.3| 1,172.4
FDKU 16.8 37.5 42.4 40.0 45.0 45.0 49.0
Fundu Infra- 474.4 875.1 752.9 8682 | 9184 841.7 831.2

estruturas

Kompromisus Husi
Parseiru Dezenvolvimentu 283.9 221.8 203.4 139.5 32.6 3.1 0
sira

2.4.2 Despeza KFTL

Fundu FKTL hanesan fundu prinsipal Governu Timor-Leste nia. Osamentus Ministériu sira
nian inklui iha fundu ida ne’e no despeza hala’o tuir kategoria dotasaun lima. Tabela tuir mai
hatudu kona-ba despeza tuir kategoria apropriasaun iha fundu FKTL. Pontu prinsipal atu
hare iha tabela ne’e mak Saldrius ho Vensimentu ho Sasan no Servisu nebe aumenta
maka’as 15.3% no 20.8% hosi 2012 ba 2013, bainhira Trasnferénsia sae oituan ba 1.2%.
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Tabela 2.4.2.1: Despezas FKTL tuir Kategoria Dotasaun, tokon $

Orsamen
Orsamen | Orsamen tu Orsamen | Orsamen | Orsamen | Orsamen
tu 2011 tu 2012% 2013** tu 2014 tu 2015 tu 2016 tu 2017
Total Despeza FKTL 604.7 893.9 1,002.2 1,042.3 1,084.0 1,127.3 1,172.4
Rekorenti 491.0 719.9 816.0 848.7 882.6 917.9 954.6
salarius no 1116 | 1390| 1603 | 1667| 1733 | 1803 | 1875
Vensimentus
Sasan no Servisu 236.7 347.1 419.3 436.1 453.5 471.7 490.5
Transferénsia 142.6 233.7 236.5 245.9 255.8 266.0 276.6
Publika
Kapital 113.8 174.0 186.2 193.6 201.4 209.4 217.8
Kapital Kiik 27.2 49.2 47.2 49.0 51.0 53.0 55.2
Kapital r.10 86.6 124.8 139.0 144.6 150.4 156.4 162.6
Dezenvolvimentu

* Orsamentu Final 2012 depois Ratifikativu no rollover

** Depois rollover

Fonte: Diresaun Nasional Orsamentu, Ministériu Finansas, 2012

Sesaun sira tuir mai koalia kona-ba medida foun sira no despeza ba Saldrius no

Vensimentus, Sasan no Servisu, Transferénsia Publika,

Kapital Kiik ho Kapital no

Dezenvolvimentu detailadu.

2.4.2.1: Salariu no Vensimentu

Despeza ba Saldriu no Vensimentu to’o tokon $160.3 ne’e tuir politika Governu nia atu kria

funsaun publika ida ne’ebé efetivu no hadi’a kualifikasaun, profisionalizmu no servisu

ne’ebé staff tomak hala’o iha setor xave sira hanesan seguransa, ensinu superior no saude.

Politika prinsipal ne’ebé hala’o mak aumenta despeza ba Salariu no Vensimentu iha 2013,

kompara ho 2012, inklui mos:

Aumenta orsamentu ba Saladriu no Vensimentu ba Ministériu Saude ba tokon $21.1,
liu-liu tanba rejime karreira foun ba profisional saude sira. Rejime ida ne’e sei
aumenta pagamentu ba profisional saude ho kualifikasaun apropriada hodi nune’e
bele motiva sira atu servisu ho laran diak, ho efisiente no efetivu. Nunee mos,
Governu sei bele hatama ba servisu no selu lolos profisional saude kualifikadu- foun
sira, mai husi Cuba. Staff ne’ebé kualifikadu no motivadu di’ak liu tenke hadi’a liutan
kualidade kuidadu médiku iha Timor-Leste ba longu prazu.

Pagamentu ba profesores ne’ebé servisu voluntariu iha Ministeriu Edukasaun ho
kustu kuaze tokon $10.

Aumentu ida iha orsamentu ba Saldrius no Vensimentus UNTL nian ho valor tokon
$7.6 tanba rejime kareira foun ba profisional ensinu superior sira. Rejime ida ne’e sei
kria salariu ne’ebé kompetitivu no justu ba empregadu sira iha setor ensinu superior.
Sei motiva mos staff sira atu hadi’a sira-nia kualifikasaun no loke dalan atu halo
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rekrutamentu staff ne’ebé kualifikadu. Nunee ba longu prazu, sei kontribui mos ba
hadi’a kualidade ensinu superior, objetivu ida ne’ebé temi ona iha programa PED
Kintu Governu Konstitusional Timor-Leste nia.

Aumentu orsmentu ba Saldriu no Vensimentu PNTL nian ba tokon $13.6. Aumentu
ida ne’e konaba planu atu atu aumenta tan polisia mane no feto hodi hadi’a liutan
seguransa.

Aumentu iha orsamentu ba Saldrius no Vensimentus F-FDTL sira nian ba tokon $7.9;
aumentu ida ne’e konaba rekrutamentu soldadu foun hodi aumenta kapasidade
forsa defeza nia.

Aumentu iha subsidiu tokon $9.1 iha Ministériu Negdsiu Estranjeiru atu harii
embaixada iha Reinu Unidu-Gran Bretafia no Nova Zeldndia, no mos konsuladu iha
Darwin ho Atambua.

2.4.2.2: Sasan no Servisu

Orsamentu ba kategoria ida ne’e mak tokon $419.3. Medida foun prinsipal sira iha area ne’e

inklui:

Tokon $117.8 hodi selu kombustivel ba jerador sira iha EDTL. Governu fiar katak
orsamentu ida ne’e presiza dunik hodi selu aumentu nesesidade ba kombustivel
tanba EDTL jera barak liutan eletrisidade. Aumentu iha kapasidade jerensia tanba
Sentral Elétriku iha Hera hotu ona, no hein katak sentral elétriku Betano mos bele
harii hotu ona iha Fevereiru 2013.

Orsamentu ba Sasan no Servisu Ministério das Obras Publicas nian aumenta ba
tokon $10.0 hodi selu operasaun no manutensaun sentral elétriku Hera nian.
Orsamentu ida ne’e tenke asegura katak Hera sei kontinua funsiona efisiente no
efetivu iha longu prazu.

Tokon $7.0 hodi sosa ai-moruk iha Ministériu Saude. Governu konsidera katak
orsamentu ida ne’e sei kontribui ba hadi’a kuidadu saude iha Timor-Leste.

Tokon $3.0 iha Agrikultura hodi sosa fini. Orsamentu ida ne’e tenke kria aumentu iha
volume no valor produsaun iha setor agrikultura iha tinan hira mai, hodi kontribui ba
seguransa alimentar no hamenus nutrisaun-at.

2.4.2.3: Transferénsia Publika

Total orsamentu ba Transferénsias Publikas iha 2013 mak tokon $236.5. Medidas prinsipais

iha area ida ne’e inklui:

Tokon $84.8 iha Diresaun Nasional ba Veteranu no Antiogo Kombatenti iha
Ministériu Solidariedade Sosial hodi selu veteranus no antigus kombatantes. .
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e Tokon $38.2 uza hodi selu subsidiu $30 fulan ida-idak ba ema sira ne’ebé ho idade 60
ba leten no sira ne’ebé defisiente no la bele halo servisu.

e Tokon $18.0 iha Primeiru-Ministru nia Gabinete hodi apoia ONGs internasional no
lokal ho organizasaun relijioza sira. Instituisaun hirak ne’e fé ona kontribuisaun boot
ba Timor-Leste nia kultura, moris diak spiritual no dezenvolvimentu.

e Tokon $10.5 ba programa trabailu iha SEFOPE. Programa ida ne’e kontribui ba
menus dezempregu.

e Tokon $8.0 iha Ministériu Estatal hodi selu programa PNDS foun hodi tulun
aldeia/suku sira. Programa ida ne’e tenke promove liutan dezenvolvimentu lokal.

e Tokon $3.7 hodi selu pensaun ba funsionariu publikusira. Montante ida ne’e bazeia
ba kustu detailadu kona-ba pensaun mai hosi provizauns iha Lei ne’ebé foin aprova.

e Tokon $3.0 ba kompensasaun rai no tokon $5 ba programa “Ita Nia Rai” iha
Ministériu Justisa

2.4.2.4: Kapital Menor

Tokon $47.2 aloka ona ba kapital kiik iha 2013. Ne’e tun ho valor 4.1% kompara ho tinan
2012. Ne’e tuir duni Governu nia politika atu kontrola ho kuidadu kresimentu iha despeza ba
kategoria dotasaun hanesan ne’e. Medida foun ne’ebé afeta kapital kiik mak hanesan:

e Tokon $5.0 hodi sosa ekipamentu médiku iha Ministériu Saide. Orsamentu ida ne’e
inklui osan hodi sosa lampada no meza ba sala operasaun nia, ECGs (makina
eletroniku monitorizasaun fuan), madkina anastezia, defibrilador no ekipamentu
médiku seluktan. Despeza hanesan ne’e tenke hodi hadi’a kapasidade servisu salde
atu bele halo diagnoze no trata moras, li-liu kondisaun la-komunikavel.

e Tokon $5.0 hodi sosa ekipamentu ba sistema medisaun eletrisidade iha Ministeriu
Obras Publika.

e Tokon $3.0 hodi sosa ekipamentus bee no saneamentu nian iha Ministériu Obras
Publikas.

e Tokon $1.3 hodi sosa mobilidriu iha PNTL no FDTL. Orsamentu ida ne’e presiza hodi
tau sasan ba uma 300 ne’ebé uza hanesan alojamentu ba soldadu ho polisia sira.

e Tokon $1.2 atu sosa kareta no ekipamentu hodi hadi’a seguransa no efisiénsia iha
aeroportu. Despeza hanesan ne’e inklui sosa bomba inséndiu ka hamate ahi nian, ba
aeroportu.
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2.4.2.5: Kapital no Dezenvolvimentu

Tabela tuir mai hatudu despeza Kapital no Dezenvolvimentu FKTL nian. Maioria despeza iha
nee kona-ba programas dezenvolvimentu distrital. Programa ida nee nudar kontinuasaun ba
programas dezenvolvimentu distrital ne’ebé halao ho susesu iha tempu liu ba, nunee
programa ne’e sei kontinua finansia dezenvolvimentu Infra-estrutura ho eskala ki’ik tuir
nesesidade komunidade lokal nian.

Estrada, fasilidades edukasaun, fasilidades salde, bee no saneamentu, ho sistema irigasaun
sei kontroe liu husi programas hirak nee. Projetus iha programas nee fo liu-liu ba Timor oan
sira ne’ebé iha kompainia konstrusaun atu promove dezenvolvimentu lokal no mantein
lukrus iha Timor-Leste. Programas nee mos hamosu oportunidade servisu ba trabailador
Timor oan barak, nunee kontribui ba dezenvolvimentu, kresimentu ekonomiku, no redusaun
kiak iha distritu hotu-hotu iha Timor-Leste.

Tabela 2.4.2.5.1 Despeza Kapital no Dezenvolvimentu PDID ho FKTL, Tokon $

Orsame Orsamen | Orsame | Orsame | Orsame | Orsame
ntu Orsament tu ntu ntu ntu ntu
2011 u 2012 ** 2013** 2014 2015 2016 2017
PDD1 Sub-distritu, Suku no 15.8 34.4 18.8 N/A N/A N/A N/A

Aldeia (re-apropriasaun)

PDD2 Distritu 26.6 30.1 6.3 N/A N/A N/A N/A

Programa PDID (husi 2013

g ) N/A N/A 68.2 97.0 100.9 104.9 109.1
ba oin) (re-apropriasaun)

Ministérius / Ajénsias 44.1 60.3 45.7 47.5 49.5 51.4 53.5

Total Kapital no

X 86.6 124.8 139.0 144.6 150.4 156.4 162.6
Dezenvolvimentu

* Orsamentu Final 2012 depois de Ratifikativu no rollover
** Depois de rollover
Hun: Diresaun Nasional Orsamentu, Ministériu Finansas, 2012

Governu hakarak iha distribuisaun justa no transparente ba projetu PDID, PP1, no PDD2 iha
distritu sira iha Timor-Leste laran. Tanba nee, iha reuniaun barak ho Xefi Suku sira, sidadaun
no lider komunitariu sira hodi identifika projetu oi-oin ne’ebé atu halo. Projetu hirak nebe
identifika ona, Ministériu Estatal tau hamutuk no halo revizaun hodi asegura katak despeza
ba programas sira nee suporta sustentabilidade fiskal. Ministériu Estatal mos desidi
distribuisaun orsamentu PDID, PDD1 no PDD2 ba distritu sira uza férmula ne’ebé bazeia ba
numeru populasaun iha distritu. Komisaun Revizaun Orsamentu mak foti desizaun final
kona-ba inkluzaun projetus iha Orsamentu Estadu antes atu propoen ba Parlamentu.
Governu komprometidu ona atu hamosu transparénsia no klareza kona-ba despeza iha
distritu sira. Livru Orsamentu 3 hatudu despeza total no despeza per capita ba projetus
PDID, no prejetus PDD1 no PDD2 ne’ebé lao dadaun iha distritu ida-idak.

Despeza Kapital no Dezenvolvimentu FKTL nia kontinua ki‘ik nafatin. Ne’e tuir politika
Governu nia atu fo prioridade ba infra-estruturas foun liu husi projetus boot no multi-anual
ne’ebé iha Fundu Infra-estrutura.
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2.4.3: Fundu Infra-Estrutura

Duvida kona-ba Infra-estruturas. Estradas, fornesimentu eletrisidade ne’ebé di’ak, no
sistema telekomunikasaun presiza tebes atu dezenvolve no suporta ekonomia ne’ebe
modernu no produtivu. Timor-Leste nia infra-estrutura agora ne’e, la pas ona no limita
kresimentu setor privadu. Governu kompromete ona atu rezolve situasaun hanesan ne’e ho
dalan halo infra-estrutura principal sira atu suporta nivel kresimentu ekondmiku ne’ebé aas.
Atu bele too iha nesesidade hirak ne’e, Governu harii ona Fundu Infra-estrutura iha 2011.
Skretariadu Projetu Bot (SBP), Komisaun Nasional Aprovizionamentu (KNA) no Ajensia
Dezenvolvimentu Nasional (ADN) harii hotu hodi halo avaliasaun, aprovizionamentu, no
monitorizasaun ba projetu Fundu nian.

Tabela 2.4.3.1 hatudu distribuisaun Orsamentu Fundu Infra-estrutura tuir programa. Koluna
B hatudu Orsamentu Final 2012, depois de rollover no ratifikativu. Governu nia previzaun
kona-ba despeza iha tinan 2012 ramata hatudu klaru iha koluna C. Rollover husi 2012 ba
2013 aprezenta iha koluna D. Rollover ne’e kalkula tuir orsamentu final menus despeza
ne’ebé prevé ba tinan ramata. Montante adisional hanesan dotasaun iha 2013 hatudu iha
koluna E. Orsamentu final 2013 ba programa ida-idak hatudu iha koluna F no hanesan ho
rollover husi 2012 to’o 2013 (koluna D) mais dotasaun foun (koluna E).

Halo ona esforsu hodi prevé ho presizaun despeza tinan ramata. Ministériu Finansas halo
previzaun kona-ba despeza tinan ramata projetu ida-idak nia tuir revizaun detailada husi
faze ida-idak iha siklu aprovizionamentu. Karik bele aplika revizaun ida kona-ba kontratu
nebe relevante ho avaliasaun ida kona-ba bainhira los mak pagamentus ba kontrator sira
tenki halu tanba tempu ona (jatuh tempo). Maibe programa sira nee bele iha gastu kiik ka
boot liu tanba fator sira nebe labele halo previzaun no Governu mos la bele kontrola.
Governu bele, hanesan ezemplu, hare katak seksaun estrada ida nia sei hotu iha Novembru
ho selu kontrator iha Dezembru. Maibe tanba baibain udan boot iha Outubru ho Novembru
bele atraza konstrusaun. Ida nee dehan katak kontrator la iha ona direitu ba pagamentu iha
Dezembru tanba konstrusaun seidauk hotu. Nunee bele hamosu previzaun ida ke despesa
foun bele aas liufali despezas atuais.

Roll over saldu la gasta hotu iha Fundu Infra-estrutura hala’o tuir pratika diak internasional
ho politika Governu nian. Kontratu multi-annual sira husi projetu boot barak Fundu Infra-
estrutura nia asina entre Governu ho kontrator- setor privadu sira. Kontratu hirak ne’e bai-
bain espesfika pagamentu oi-oin; ho pagamentu ida-idak depende ba komponente
konstrusaun iha faze nebe ramata. Atraza iha konstrusaun tanba tempu ka buat seluk tan
nebe la os Governu nia- kontrola bele atraza mos pagamentu-. Situasaun ne’e sei halu
orsamentu tinan ida nia la uza hotu. Nunee, osan sira nee sei lori kobre fali pagamentu
programa nebe halu fali iha tinan seluk. Governu ho roll over orsamentu Fundu Infra-
estrutura nia ba projetu ida-idak bele asegura katak osan atu selu kontrator sira ba projetu
multi-anual iha ketak ona. Ne'e simplifika orsamentasaun tanba orsamentu ba projetu
multi-annualla presiza kalkula husi zero tina-tinan. Maibe prosesu nee bele aumenta
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ezekusaun tanba orsamentu depois de rollover to’o hodi halu pagamentu ne’ebé tenke halo
duni bainhira to’o tempu. Ho dalan asegura orsamentu multi-anual, sistema ida ne’e fo nivel
seguransa boot ba kontrator sira no hamenus sira nia hanoin kona-ba risku la hetan
pagamentu. Kompainia sira dala barak prepara atu simu manan ki’ik husi projetu bainhira
sira hatene katak risku la hetan pagamentu ba sira nia servisu kiik. Ba tempu naruk, roll-
over orsamentu Fundu Infra-estrutura bele mos kontribui ba hatun kustu- aprovizionamentu
no despeza- ne’ebé efisiente- liu.

2.4.3.1 Despezas Fundu Infra-estruturas tuir Programa, tokon $

B.
Orsament D. F.
. u 2012 C. 2012 Rollover E. 2013 Orsa!me G. H. l. J.
A. Projetu Infra- . , 2012 nu final [ Orsame | Orsame | Orsame | Orsame
depoisde | F'casted ) Dotasaun .
estrutura- Virement- Atual to’o adisional Final ntu ntu ntu ntu
no 2013 2013 2014 2015 2016 2017
Rollover (=B-C) (=D+E)
Bee no Saneamentu 13.5 4.9 8.6 2.8 11.4 13.2 27.0 35.0 37.0
Dezenvolvimentu 7.1 0.0 7.1 05 7.6 5.0 1.0 0.0 0.0
rural no urbanu
Eletrisidade 301.8 291.8 10.0 163.9 173.9 91.5 89.0 49.0 39.0
Estrada 114.4 45.9 68.5 475 116.0| 1668 | 115.2 85.6 45.9
Ponte 31.1 17.3 13.8 6.5 20.3 13.0 7.2 2.0 2.0
Aeroportu 9.5 0.0 9.5 0.0 9.5 26.0 24.0 20.0 20.0
Portu 10.7 0.7 10.0 1.0 11.0 21.8 29.0 35.0 50.0
Teknolojia 12.0 6.2 5.8 4.7 105 7.2 55 0.0 0.0
Informasaun
Edifisiu Publiku 49.9 13.0 36.9 12.1 49.0 97.9 65.6 17.3 0.0
Edukasaun 11.3 1.4 9.9 2.5 12.4 18.6 22.0 20.0 0.0
Objetivubezenvolvi 117.5 40| 1035 155 88.0 81.5 65.0 65.0 61.1
mentu Miléniu
Satde 6.4 4.1 2.3 0.3 2.7 3.4 3.0 0.0 0.0
Seguransa no 126 4.8 7.8 13.1 20.9 6.0 15 0.0 0.0
Defeza
Solidariedade Sosial 1.9 1.6 0.4 1.3 1.7 1.8 1.0 1.0 1.0
Tasi Mane 123.0 21.6 101.5 380| 1394 1840| 2694 | 3305| 400.0
Preparasaun,
dezeinuno 0.0 0.0 0.0 25.2 25.2 332 35.2 38.9 423
supervizaun projetu
foun
Progr?m.a 431 0.0 43.1 0.5 43.6 70.6 120.9 121.7 123.0
empréstimu
Total Infra-
estrutura-(tuir 875.1 430.8 444.4 308.5 752.9 868.2 918.4 841.7 831.2
Programa)

Hun: Diresaun Nasional Orsamentu, Ministériu Finansas, 2012
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Tabela 2.4.3.1 hatudu mos distribuisaun despeza-Fundu Infra-estrutura nian ba programa-
oi-oin. Programa tolu ne’ebé boot liu, maka Eletrisidade, Tasi Mane no Estrada ne’ebé ida-
idak nia proporsaun maka 23.1%, 18.5% no 15.4% total despeza- nia. Distribuisaun despeza-
hanesan nee tuir politika- Governu nian ho PED no nia programa fo importansia ba setor-
hirak ne’e ba Timor-Leste nia dezenvolvimentu.

2.4.4: Fundu Dezenvolvimentu Kapital Umanu

Tabela 2.4.4.1 Hatudu orsamentu fundu Dezenvolvimentu Kapital Umanu tuir programa.
Rollover ba programa ida-idak hatudu klaru mos iha tabela nee. Programa boot liuhotu iha
FDKU mak Bolsa Estudu-. Programa ida ne’e sei kontribui maka’as ba dezenvolvimentu
kapital umanu iha Timor-Leste aban bainrua.

Tabela 2.4.4.1 Fundu Dezenvolvimentu Kapital Umanu tuir Programa, tokon $

Rollover 2013 oe':::' Orsam | Orsam | Orsam | Orsam
2012 to Dotasoens Final entu entu entu entu
2013 adisionais 2014 2015 2016 2017
2013
Formasaun
Vokasional/Profisio 0.6 4.3 4.8 0.0 0.0 0.0 0.0
nal
Formasaun Téknika 0.0 3.1 3.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Formasaun 16 9.7 11.2 2.1 12.0 11.0 12.0
seluktan
Alokasaun foun
(FDKU) 0.0 0.0 0.0 26.1 21.8 24.5 27.5
Total 8.5 33.9 42.4 40.0 45.0 45.0 49.0

Hun: Diresaun Nasional Orsamentu, Ministériu Finansas, 2012

2.4.5 Parseiru- Dezenvolvimentu

Parseiru- Dezenvolvimentu sira sei f6 — osan tokon $203.4 - hanesan doasaun ba Timor-
Leste iha 2013; reprezenta 10% total Orsamentu Kombinadu. Livru 5 - explika - detailu husi
kompromisu- hirak ne’e. Presiza haree - katak empréstimu- konsesional la inklui iha
nuameru- hirak ne’e.

Page 30 of 59



Figura 2.4.5.1: Kompromisu Parseiru Dezenvolvimentu, 2013-2018, Tokon $

250.0
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Fonte: Unidade Jestaun ba Parseiru- Dezenvolvimentu, Ministériu Finansas, 2012

2.4.6 Suporta Kultura Timor

Governu iha komitmentu atu fo onra no suporta kultura Timor-Leste no fo dignidade ba nia
ema. Ho rasaun ida nee, orsamentu estadu 2013 inklui fundu ne’ebé atu suporta atividade
kulturais no relijioens. Despezes iha area nee inklui:

e Tokon $18.0 ba Primeiru Ministru nia Gabineti hodi suporta ONGs lokal no
internasional, no organizasoens relijoens. Sira nee fo kontribuisaun importante ba
dezenvolvimentu cultural no spiritual iha Timor-Leste.

e Despezas ba museums no eventus kulturais iha Ministeriu Turizmu nia orsamentu.
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2.5: Reseita

2.5.1: Vizaun Global - Projesun Reseita

Tabela 2.5.1.1 hatudu total reseita- nebe projeta- ba Timor-Leste to’o 2017. Tendénsia

gradual reseita-minarai atu - sei kontinua nafatin, ho exepsaun ba tinan 2015. Reseita-

doméstika nebe aumenta maka’as sei kontinua maibe ninia proporsaun ki’ik. Tanba nee la

kompensa kompletamente reseita minarai nebe tun. Ne’e fo hanoin ida konaba reseita total

ne’ebé sei monu. Nunee fo importansia atu fokus liu ba aumenta reseita- doméstika- ba oin.

Tabela 2.5.1.1 Total Reseita-, 2011 - 2017, Tokon $

2011 2012 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Atual | Estimativa Projesaun
Total Reseita- 3,348.6 2,887.5 | 2,455.4 | 2,134.8 | 2,358.2 | 2,344.7 | 2,276.9
Reseita Doméstika 108.5 134.1 146.3 162.9 181.5 200.1 218.4
Reseita Minarai 3,240.1 2,753.4 ] 2,309.1 | 1,971.9 | 2,176.7 | 2,144.7 | 2,058.5
Fonte: Diresaun Nasional Politika Ekonomia ho Fundu Minarai, Ministériu Finansas, 2012
2.5.2: Reseita Doméstika
2.5.2.1: Vizaun Global
Tabela 2.5.2.1.1: Reseita- Doméstika- 2011 — 2017, Tokon $
2011 2012 2013 2014 | 2015 | 2016 2017
Atual Estimativa Projesaun
Total Reseita-Domestika- 108,5 134,1 146,3 162,9 181,5 200,1 218,4
Impostu- Diretu- 27,9 39,2 42,0 48,3 55,0 61,8 68,9
Impostu- Indiretu- 50,7 57,4 64,0 70,3 78,4 86,7 95,2
Reseita- fiskal seluk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Emolumentu- ka Tasa no
Enkargu- 11,6 12,7 14,5 15,0 15,6 16,3 16,9
Reseita- - Jogu- Sosial 0,5 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Fa’an Foos 1,0 5,0 2,5 2,6 2,7 2,8 2,9
Fa’an produsaun Lokal 0,0 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4
Jurus 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Ajensia-Autonoma 16,8 19,3 22,7 25,9 28,9 31,6 33,6

Fonte: Diresaun Nasional Politika Ekonomia, Ministériu Finansas, 2012

Reseita- doméstika- barak liu mai hosi — impostu-, emolumentu-/taixa-, enkargu-, -fonte

reseita- laos fiskal seluk (inklui programa subsidiu foos) no ajénsia- autonoma-. Tabela

2.5.2.1.1 hatudu - kresimentu nebe projeta- ba — kategoria ida-idak. Ita haree, katak
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aumenta tina-tinan. Reseita doméstika iha previzaun atu aumenta 9.2% iha tinan 2013
kompara ho iha 2012.

2.5.2.2: Impostu

Tabela 2.5.2.2.1 hatudu projesaun - reseita- tuir kategoria no tipu impostu. Depois de
aumenta maka’as iha 2012 ba tokon $39.2, kresimentu ne’e sei modera iha 2013 ba tokon
$42.0 — antes de sa’e hikas fali iha tinan sira tuir mai. Mudansa- hanesan ne’e barak liu
tanba aumentu investimentu Governu nia- iha ekonomia liu husi despeza- kapital. Kontratu
edifisiu no konstrusaun tenki ba impostu retensaun. Maioria kresimentu iha impostu-
diretu- mosu tanba ida ne’e. Maibe ho orsamentu - infra-estrutura nebe tun iha 2013 haree
katak impostu- retensaun sei la aumenta barak iha tinan ne’ebd, antes de hetan fali
kresimentu boot iha tinan hira tuir mai. Impostu- rendimentu prevé katak sei kontinua
aumenta ho tasa moderada bainhira impostu- koorporativu- kontinua aumenta lais, liliu
bainhira loke tan komérsiu barak.

Tabela 2.5.2.2.1: Total Reseitas Fiskais- 2011 — 2017, Tokon $

2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Atual | Estimativa | Projesaun
Total Impostu- 78.6 96.6 106.0 118.6 133.4 148.6 164.1
Impostus Diretu- 27.9 39.2 42.0 48.3 55.0 61.8 68.9
Impostu Rendimentu 8.1 8.4 9.1 9.9 10.9 12.1 13.4
Rendimentu individual 0.6 1.0 1.1 1.2 1.3 1.5 1.6
Rendimentu individual
seluk 7.4 7.3 8.0 8.7 9.6 10.6 11.8
Impostu- Korporativu- 4.2 6.5 7.6 9.0 10.3 11.6 13.0
Impostus Retensaun 15.6 24.3 253 29.4 33.8 38.2 42.5
Impostu- Indiretu- 50.7 57.4 64.0 70.3 78.4 86.7 95.2
Impostu-Servisu- 4.0 4.5 5.2 6.0 6.9 8.0 9.2
Impostu- venda 8.2 15.4 15.9 18.6 21.2 239 26.5
Impostu-produtus
Industrializadu- 22.0 26.4 31.7 34.5 39.0 43.5 48.1
Impostu- Importasaun 16.4 111 11.2 11.2 11.3 11.3 11.4
Reseita- -Impostu- seluk 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Source: Diresaun Nasional Politika Ekonomia-, Ministériu Finansas, 2012

Projesaun ba impostu-diretu- ba 2013 mak tokon $64.0 -, kontinua ho kresimentu - maka’as
hanesan - ho 2012 ho tinan hirak ne’ebé liu ona. Ne’e reflete faktu katak, hanesan nasaun -
ila ki'ik ida ne’ebé iha-dezenvolvimentu, Timor-Leste depende bot ba importasaun —ba
konsumu doméstiku no investimentu. Impostu- ba produtu- industrializadu- no Impostus
Importasaun projeta atu sai bot liu baluk 2/3 Impostu- Indiretu- iha 2013, nunee mos -
parte kreximentu bot aban bain rua. Mudansa- politika--impostu -, hanesan introdusaun
VAT bele altera projesaun hirak ne’e aban bainrua.
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2.5.2.3: Tasa no Enkargu

Tabela 2.5.2.3.1: Projesaun - -Tasa no Enkargu- 2011 — 2017, Tokon $

2011 2012 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

Atual Estimativa Projesaun
Total Tasa- no Enkargus 11.6 12.7 14.5 15.0 15.6 16.3 16.9
Tasa rejistu Komersial- 0.7 1.4 2.2 2.3 2.4 2.5 2.6
Tasa postal 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Alugerl Propriedade- 2.8 2.9 2.9 3.1 3.2 33 3.4
Tasa- Bee 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Tasa Universidade Nasional
TL 0.6 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8
Tasa Rejistu Kareta 1.2 0.7 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8
Tasa Inspesaun Kareta 0.0 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Inspesaun Importa Kareta
I- 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Tasas Karta-Kondusaun 0.0 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2
Tasa Franchising 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Transporte-Publiku- ' ' i ] ' ' '
Penalidade Transporte - 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Taixas Transporte seluk
nian 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
ID no Pasaporte 0.6 0.6 0.6 0.7 0.7 0.7 0.7
Tasa Vistu 1.2 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1
Tasa Ospital no Médika- 0.1 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3
Tasa seluktan 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Tasa Tribunal 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Dividen-, Lukru-no Manan 2.5 3.6 4.3 4.5 4.6 4.8 5.0
Multa-no Lakon 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Industria extrativa 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Tasa Radiu no Televizaun 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Reseita- husi dokumentu--
Konkursu 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Leilaun 0.1 0.3 0.4 0.5 0.5 0.5 0.5
Tasa Embaixada 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Multa- - tesi-ai ilegal 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2
Aluger - propriedade
Governu - 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1
Tasa rejistu Investimentu 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Reseita Laos-fiskal seluk 1.4 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2

Fonte: Diresaun Nasional Politika Ekonomia-, Ministériu Finansas, 2012

Tabela 2.5.2.3.1 hatudu projesaun rendimentu husi Tasa no Enkargu- Utente - ne’ebé hein
atu sa’e husi tokon $12.7 - iha 2012 ba tokon $14.5 - iha 2013. Tasa no Enkargu- maka muda
tun sae maka’as iha sistema reseitas, ho mudansa- -barak ba nia kategoria- — tina-tinan —
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hanesan fahe deskrisaun tasa kareta ba - kategoria- oi-oin iha 2012, ka kategoria- foun
hanesan multa- tanba tesi-ai illegal ou aluger ba propriedade- Governu nian. Tanba ne’e
sesaun ida ne’e — li-liu ni-nia komponenti sira — sei muda iha tinan sira nebe mai tuir -
reseita- foun ka politika- Governu nian.

2.5.2.4: Hun Reseita- Seluk

Hun reseita boot seluk ida mak Reseita- husi Jogu-Sosia-, Fa’an Foos, Fa’an Produsaun Lokal
no Tasa Juru- nia-. lha ne’e, Fa’an Foos mak durante ne’e boot no variavel liu hotu, ho
projesaun ba futuru - difisil tanba evolusaun politika Governu nia-, inserteza- - importasaun,
total atu fa’an ho nivel subsidu - (la hanesan ho ne’ebé uza iha programa eskolar) no folin
foos internasional aban bainrua. Projesaun - iha ne’e bazeia ba previzaun Ministériu
Komérsiu no Industria nia ba tinan 2013 no folin foos uluk, ho previzaun aumentu gradual
tinan hirak mai, maibe mudansa foun politika folin foos ka fluktuasaun presu foos no aihan
sira-seluk bele muda projesaun nee hotu.

Hun reseita seluk fo impaktu kiik liu ba total reseitas kiik liu, ho Juru- no reseita- husi Jogu-
Sosial tuir projesaun sei - ki'ik nafatin maski estavel iha tinan hirak nebe mai. Maibe faan
produtu lokal husi Sekretariu Estadu Seguransa Alimentar sei aumenta tinan hirak mai
maibe dala ida tan - independe ba fator ne’ebé ita la hatene hanesan folin aihan iha
merkadu internasional.

2.5.2.5: Ajénsia Autonoma

Tabela 2.5.2.5.1: Ajénsia- Auténoma- 2011 — 2017, Tokon $

2011 2012 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017

Atual Estimativa Projesaun
Total Ajénsia-Auténoma- 16.8 19.3 22.7 25.9 28.9 31.6 33.6
Jestaun Ekipamentu 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Aviasaun 1.3 13 1.4 15 1.5 1.6 1.6
Portu 2.5 2.7 3.3 34 35 3.7 3.8
EDTL 124 14.9 17.9 20.9 23.7 26.2 28.0
SAMES 0.5 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

Fonte: Diresaun Nasional Politika Ekonomia, Ministériu Finansas, 2012

Reseita- husi Ajénsia- Autdonoma sira (Jestaun Ekipamentu, Aviasaun, Portu, EDTL no SAMES)
hatudu iha Tabela 2.5.2.5.1. nia kresimentu sei kontinua ninia lalaok estdvel iha tinan hirak
mai. Mudansa radikal ba infra-estrutura- bele muda lalaok reseita- hanesan mosu iha kazu
reseita- EDTL ne’ebé aumenta signifikante wainhira Sentru Produsaun Eletrisidade Hera loke
iha 2011.

De faktu, EDTL to’o oras mak kontribuinte signifikante ba kategoria ida ne’e, no hein katak
nia reseita bele aumenta husi tokon $14.9 - iha 2012, ba tokon $17.9 - iha 2013. Aumentu
ida nee tanba iha nesesidade ba eletrisidade husi konsumidor doméstiku ho negosiante sira,
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ho esforsu nebe nafatin atu fo asesu ba rede eletrisidade iha nasaun tomak no hadia

mekanismu selu eletrisidade.

Projesaun ba kresimentu iha reseita- aviasaun sei konsistenti nafatin, ho too tokon $1.4 - iha

2013 maibe numeru sira nee bele muda depende ba hadia infra-estrutura-ka aumenta iha

dezenvolvimentu turismu aban bainrua.

Projesaun ba reseita- husi portu atu atinje tokon $3.3 - iha 2013 nebe kontinua lalaok

kresimentu ne’ebé estavel tanba dependénsia ba importasaun no projetu kontrusaun boot.

2.5.3: Reseitas no Fundu Minarai

Reseita Minarai mak to’o oras ne’e finansia maka’as - Orsamentu Estadu. Fundu Minarai sei

kontribui ba jestaun ne’ebé prudente husi rekursu- minarai atu benefisia jerasaun ohin no

aban-bainrua.

2.5.3.1 Reseita Minarai

Tabela 2.5.3.1.1 Reseitas Estimadas Petréleu nian 2011-2017, Tokon $

2012 Orsame

2011 Estimativa ntu Projesaun | Projesaun | Projesaun | Projesaun

Atual* * 2013 2014 2015 2016 2017
Total Reseita Minarai 3,461.4 2,961.3 | 2,796.8 2,586.2 2,368.8 2,922.9 2,932.8
Jurus Fundu Minarai 2212 2078 | 4877 614.3 692.1 7783 874.3
ne’ebé simu
el (s [ e 3,240.1 2,753.4 | 2,309.1 1,971.9 2,176.7 2,144.7 2,058.5
exklui Jurus

* %k H

BU*** FTP/ nia 202.6 1705 | 1544 1475 153.9 147.4 1413
Royalties/direitus
Lukru Petroliferu BU 1,692.6 1,388.3 | 1,137.8 969.6 1,138.2 1,166.3 1,112.9
Impostu Rendimentu BU 574.5 4103 | 395.6 418.9 405.9 374.6 366.9
Impostu husi Lukru 569.4 4508 | 3956 326.6 4403 423.9 409.9
Adisional BU nia
Impostu ba Valor
e e L BU ria 15.6 13.1 13.4 12.9 9.4 9.9 10.2
'n”i;p“t” Vensimentu BU 14.9 10.0 8.5 8.7 8.8 9.0 9.2
Pagamentus ba Pipeline 8.0 8.2 8.2 8.2 8.2 8.2 8.2
BU nia
Pagamentu seluk BU nia 100.2 50.8 31.7 9.6 0.0 0.0 0.0
|mpostu Retensaun BU 17.5 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Kitan 44.9 2515 |  164.0 70.0 12.0 5.4 0.0

* Fluxu Kaixa/Osan real ba 2011

** astiamsaun halo too Julhu 2012. 2012 ba oin “withholding tax” husi BU inklui iha “value added.”

*** BU: Bayu Undan

Fonte: Unidade Administrasaun Fundu Petrolifeiru, Ministériu Finansas, 2012

Fator sira ne’ebé determina reseita minarai mak folin, produsaun, no kustu. Kompara ho

Orsamentu Estadu 2012, folin minarai iha material ida ne’e tetu ba aas durante periodu
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previzaun bainhira iha de’it mudansa ki'ik ba produsaun no kustu. Reseita minarai husi
Bayu-Undan no Kitan sa’e maka’as iha 2011 no prevé katak sei tun ba tokon $2,309.1 iha

2013 (exklui jurus), molok atu estabiliza temporariato’o 2017, hanesan iha Tabela sira
2.53.1.1n02.5.3.1.2.

FolinFolin Petrdleu

Previzaun kona-ba Reseita Minarai bazeia ba folin médiu minarai (West Texas Intermediate -
WTI) iha 2012 nebe ho valor $91 baril ida, kompara ho $74 baril ida iha Orsamentu 2012.7
Folin mediu minarai prevé katak sei to’o $87 no $91 pur bariil iha 2013 no 2014, aas liu folin
ida ne’ebé ita hein ona atu hetan. Média folin minarai durante tempu moris/produsaun
Bayu-Undan nian (no Kitan) prevé ona katak besik 14% aas liu iha Orsamentu 2012.
Previzaun kona-ba folin minarai sei prudente nafatin tanba lei ezije, kiik liu folin EIA®™ no
WTI*, no kiik liu tan EIA nia kazu aas, hanesan iha Figura 2.5.3.1.1.

Figura 2.5.3.1.1 Mudansa Istérik no Projesaun ba futuru iha Folin Minarai WTI
(S baril ida)
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Fonte: Unidade Administrasaun Fundu Petrolifeiru, Ministériu Finansas, 2012

Produsaun Minarai

Previzaun kona-ba produsaun likidus (kondensadu no LPG) ba Bayu-Undan hanesan ho ida
ne’ebé iha orsamentu 2012. Produsaun total minarai husi Bayu-Undan (inklui mos LNG) sa’e

™ Folin produtu likidu sira Bayu-Undan no Kitan (kondensadu no LPG) nia estimasaun bazeia ba relasaun
istériku ho referénsia WTI nian. Folin Gas Natural Likefeitu (GNL) prevé katak sei uza formula prezu provizériu
ne’ebé negosia entre vendedor- ho komprador- sira. Férmula folin renegosia fali tinan tolu dala ida.

' Administrasaun Informasaun Enerjia nian, www.eia.gov

Y Futuru WTI nian reflete expetativas husi partes sira (vendedor no komprador) iha merkadu minarai tuir folin
minarai no kuantidade atu haruka.
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maka’as iha 2011 no tuir estimasaun atu tun molok remata iha tinan 2024, hanesan hatudu
iha Tabela 2.5.3.1.2.

Total produsaun baril tokon 62 ekivalente minarai iha 2011, inklui baril tokon 3 ekivalente
minarai husi Kitan. Depois de aumentu temporariu produsaun iha Kitan, projesaun total
produsaun atu to’o baril tokon 65 ekivalente minarai iha 2012 molok hahu tun
gradualmente.

Planu Dezenvolvimentu iha kampu Kitan nia aprova ona iha 2010 no produsaun hahu iha
Q4/T4  tinan 2011. Total produsaun modesta kompara ho kampu
Bayu-Undan. Kazu produsaun Kitan kiik (low) no baze (base) maka baril tokon 26.8 no tokon
35.5 minarai durante tempu projetu tomak. Reseita total Kitan tuir skenariu kiik hamutuk
tokon $550.0 ka besik 5.0% husi Bayu Undan nia produsaun.

Kustu

Estimasaun kustu ba Projetu Bayu-Undan hare katak sei aas liu uitoan duke iha Orsamentu
2012, ne’ebé tuuir estimasaun aas liu Orsamentu 2011. Hanesan diskuti ona iha orsamentu
tinan liuba, mudansa iha projesaun kustu iha Orsamentu 2011 no 2012 mai husi apresiasaun
AUSS, ne’ebé aumenta kustu, no fuhuk (corrosion) ho problema operasional balu nebe
presiza hadia iha tinan hirak mai.

Page 38 of 59



Tabela 2.5.3.1.2 Kalkulus Rendimentu Sustentavel - Supoziaun (assumption)

Folin, Produsaun no Reseita Minarai, 2002-2025

Setor Minarai Timor-Leste
Folin Médiu Protiusaun ’ Re§eita 'Tot'al Reseita Minarai
Minarai WTI, barl'l tokt')n .Mmaral tuir Total La Halu
$/Bar-il n:unaral Diskontu, Tokon Diskontu, Tokon $
ekivalente $
Total 0.0 932.8 15,451.5 33,997.8
Total husi 1 Janeiru 2013 0.0 462.5 15,451.5 19,557.4
to 2002 0.0 0.0 0.0 0.0
2003 0.0 0.0 0.0 10.2
2004 41.5 16.9 0.0 166.1
2005 56.6 29.0 0.0 318.7
2006 66.1 57.1 0.0 620.6
2007 72.3 57.7 0.0 1,307.4
2008 99.7 64.2 0.0 2,287.1
2009 62.0 61.8 0.0 1,640.6
2010 79.5 57.3 0.0 2,085.3
2011 94.9 61.7 0.0 3,251.0
2012 90.8 64.7 0.0 2,753.4
2013 86.6 60.4 2,260.4 2,309.1
2014 91.1 53.0 1,840.0 1,971.9
2015 95.6 52.5 1,931.8 2,176.7
2016 98.8 48.7 1,807.0 2,144.7
2017 102.3 45.2 1,643.3 2,058.5
2018 105.0 38.2 1,261.1 1,668.4
2019 107.8 39.5 1,263.0 1,764.7
2020 110.9 36.7 1,140.5 1,683.7
2021 114.0 35.3 1,019.5 1,590.0
2022 117.4 26.5 661.6 1,090.1
2023 120.5 20.8 507.7 883.6
2024 123.8 5.9 84.3 154.9
2025 126.7 0.0 31.5 61.1

Fonte: Unidade Administrasaun Fundu Petrolifeiru, Ministériu Finansas, 2012

2.5.3.2 Rikusoin Minarai no Kalkulu RSE

Tuir Lei Fundu Minarai, Rendimentu Sustentdvel Estimadu (RSE) mak osan maximu ne’ebé
bele foti husi Fundu Minarai iha tinan fiskal ida. Nunee husik hela rekursu naton iha Fundu
Minarai ba tinan sira tuir mai atu foti nafatin ho valor real nebe hanesan. RSE mai hosi 3.0%
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rikusoin minarai (petroleum wealth) nia. Maibé governu bele foti osan boot liu RSE ho
justifikasaun atu ba interese longu prazu Timor-Leste nian no Parlamentu Nasional tenki
aprova.

Rikusoin minarai ne’ebé kompostu husi saldu Fundu nian no Valor Prezente Neto (NPV)
reseita minarai aban bainrua, iha estimasaun ho valor hamutuk tokon $26,231.7 iha 1
Janeiru 2013. Nunee RSE hetan osan hamutuk tokon $787.0 ba 2013. Ida ne’e aumentu ida
besik tokon $142.8 kompara ho RSE 2013 tuir estimativa iha orsamentu tinan uluk nian.
Supozisaun xave hodi halo kalkulus hirak ne’e hotu alista iha Tabela 2.5.3.2.1.

Tabela 2.5.3.2.1: Supozisoens/Ipotezes Xave kona-ba ESI/RSE

Rekoinesimentu | Previzaun reseita minarai inklui los de’it projetu ho planu
Asset dezenvolvimentu ne’ebé aprova ona. Ne’e inklui Bayu-Undan ho Kitan.

Rezerva Minarai | Estimativa produsaun, operador sira mak fornese. Uza produsaun kazu
no Previzaun | baixu konsistente ho probabilidade 90.0% katak atual bele liu previzaun.
Produsaun

Previzaun Folin | RSE ba Orsamentu 2013 prepara ho média kazu baixu (low case) ho kazu
Minarai referensia hosi Ajénsia Informasaun Enerjia (AIE) ba éleu kaman midar
bokar (WTI'®.

Folin ba produtu | Bayu Undan produz kondensadu, Gas no Minarai Likidu (GML) no Gas
minaraiespesifiku | Natural Likidu (GNL) bainhira Kitan iha planu atu produz de'it
kondensadu. Supozisaun previzaun nia ba produtu ida-idak hola husi
diferensa istoriku ne’ebé hare hosi WTI. Previzaun Folin Gas Natural
Likidu (LNG/GNL) nian uza fdérmula presu provizériu ne’ebé negosia
entre fasilidade LNG Darwin (DLNG) n ho komprador LNG/GNL Japones.
Férmula folin renegosia tinan tolu dala ida.

Kustu Produsaun | Estimativa sentral kapital futuru no kustu operasiona operadores
projetu sira mak fornese.

Tasa Diskontu Tuir Skenariu 1 Lei Fundu Minarai, tasa juru ne’ebé uza hodi diskonta
reseita minarai aban bainrua mak tasa retornu esperadu (expected)
portofoliu asset finansial ne’ebé rai iha Fundu. Matadalan Investimentu
Fundu foin daudaun ne’e muda ba 60.0% bond no 40.0% equity.

Fonte: Unidade Administrasaun Fundu Petrolifeiru, Ministériu Finansas, 2012

Tabela 2.5.3.2.2.2 hatudu estimasaun Rikusoin Minarai no RSE husi 2012 ba oin, asume
katak foti-osan liu husi RSE hanesan ho dadus ne’ebé hatudu iha tabela 2.5.3.3.2..

¥ The EIA “Low Sulphur Light Qil” is stated in EIA documentation to be the same as WTI.
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Tabela 2.5.3.2.2 Rikusoin Minarai no Rendimentu Sustentavel Estimadu (RSE),

tokon $
2012 2013 2014 2015 2016 2017
Orsamentu Projesoens
Saldu Loke Fundu Minarai 8,678.9 | 10,776.7 | 12,375.7 | 13,2449 | 14,370.7 | 15,601.4
NPV Reseita Aban Bainrua 13,496.1 | 15,455.0 | 13,802.0 | 12,473.9 | 10,893.1 9,282.0
Rikusoin Minarai Total (PW) 22,175.0 | 26,231.7 | 26,177.8 | 25,718.8 | 25,263.8 | 24,883.4
665.3 787.0 785.3 771.6 757.9 746.5

Rendimentu Sustentavel Estimadu (PWx3%)

Fonte: Unidade Administrasaun Fundu Petrolifeiru, Ministériu Finansas, 2012

Figura 2.5.3.2.1 hatudu razaun prinsipal uza RSE hanesan instrumentu politika fiskal, i.e atu
modera despeza husi rendimentu minarai ne’ebé aas temporariamente. Lalaok esplorasaun
rekursus la-renovavel bai-bain nia forma hanesan sinu ho mudansa signifikante- iha kurtu
prazu. RSE ne’e atu proteje volatilidade ida ne’e no salvaguarda

sustentavel iha finansas publikas.

dezenvolvimentu

Figura 2.5.3.2.1 Reseita Minarai Timor-Leste no RSE, 2002-2025, tokon §.
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Fonte: Unidade Administrasaun Fundu Petrolifeiru, Ministériu of Finansas, 2012

Mudansas RSE husi 2012 to’o 2013

Figura 2.5.3.2.2 hatudu mudansa xave kiik sira iha RSE 2013 nian dezde Orsamentu 2012.

Fator prinsipal mak determina mudansa sira nee inklui folin minarai, folin la hanesan,

produsaun minarai no kustu.
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Dadu atual 2011
RSE ba 2013 sura ho dezenvolvimentu dezenvolvimentu atual 2011, ne’ebé hasa’e RSE 2013

ba tokon $28.0. Mudansa ne’e barak liu tanba folin minarai ne’ebé aas liu duke previzaun.

Foti osan atual 2012 husi Fundu Minarai

RSE 2013 nian tuir estimativa iha Orsamentu 2012 bazeia asumsi katak Governu sé foti RSE
husi Fundu Minarai iha 2012. lha 2012, Parlamentu aprova atu foti tokon $1,495.0 husi
Fundu, ne’ebé tokon $829.7 liu RSE. Foti osan barak liu iha 2012 hamenus RSE 2013 nia
tokon $24.5.

Produsaun Likidu

Diferensa previzaun produsaun iha material ida ne’e ho Orsamentu 2012 ki’ik nebe hamosu
aumentu tokon $11.2 iha RSE 2013.

Folin Petrdleu

RSE ohin loron ba 2013 uza aumsi katak folin média minarai nia maka $91 baril ida iha 2012,
tuir dezenvolvimentu atual baluk dahuluk tinan nee nia no previzaun EIA nia ba oin."
Orsamentu 2012 asumsi folin minarai $74 baril ida ba 2012. Nunee mos, previzaun folin
minarai EIA nia ba tempu tomak Bayu-Undan no Kitan nia moris 14% aas liu projesaun tinan

uluk. Mudansas hirak ne’e aumenta RSE 2013 nian ba tokon $98.4.

Diferensafolin likidu (kondensadu no LPG)

Hanesan iha tinan sira uluk, projesaun folin produtu kondensadu Bayu-Undan bazeia ba
relasaun ho folin referénsia WTI nia. Dezenvolvimentu iha relasaun ida ne’e implika folin
produtu Bayu-Undan aas liu kompara previzaun uluk sira. Relasaun entre WTI ho LPG muda
uitoan de’it. Diferensa update folin aumenta RSE 2013 nian ba tokon $51.8. Haree paragrafu
iha kraik kona-ba revizaun meodolojia hodi halo diskusaun kona-ba diferensa folin.

Kustu

Previzaun kustu produsaun husi operadore rua (COP no ENI) aas liu uitoan kustu iha
material ida ne’e duke iha Orsamentu 2012. Tanba nee, previzaun ida nee hamneus RSE
2013 hamutuk tokon $13.3.

Tasa Diskontu

Tuir Lei Timor-Leste nian, tasa diskontu ne’ebé uza iha kalkula NPVreseita minarai aban
bainrua tenke hanesan ho tasa retornu esperadu (expected rate of return) portofoliu
Fundu Minarai nia. Retornu nominal portfoliu longu prazu esperadu (nominal long term rate
of return) aumenta husi 3.7% ba 5.7% tanba alokasaun bot ba equity. Tuir definisaun,

¥ These forecasts are reported by the EIA and also available from Annual Energy Outlook 2012:

http://www.eia.doe.gov/oiaf/aeo/index.html.
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aumentu tasa diskontu NPV hamenus valor NPV.. Aumentu tasa diskontu NPV hamenus RSE
2013 nia hamutuk tokon $35.6.

Tasa seluk

Tasa seluk inklui tasa salariu, kobransa tasa husi sub-kontrator explorasaun kee. Tasa hirak
ne’e prevé ba Orsamentu 2013 bazeia ba anadlize kobransas resentes sura kompromisus
servisu esplorasaun nia tuir konseilu Autoridade Nasional Petréleu (ANP). Mudansa iha
previzaun kona-ba tasa sira-seluk aumenta RSE 2013 hamutuk tokon $1.4 .

Figura 2.5.3.2.2 Mudansa RSE 2013 (husi Orsamentu 2012 ba Orsamentu 2013),
tokon $
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Source: Unidade Administrasaun Fundu Petrolifeiru, Ministériu Finansas, 2012

Analize Sensibilidade

Governu nia objetivu mak atu prepara RSE ne’ebé prudente, tuir Lei Fundu Minarai ezije.
Maski kalkulus bazeia ba informasaun ne’ebé di’ak ho konseilu husi peritu sira, maibé kada
input pur-inerensia iha inserteza boot. Figura 2.5.3.2.3 hatudu oinsd RSE 2013 muda
bainhira asumsi xave ida-idak muda.

Andlize kona-ba sensibilidade haht ho RSE 2013 ho tokon $787.0 no hatudu liuhusi RSE hira
los mak muda, bainhira uza ipdteze keta-ketak ba varidvel xave ida-idak. Andlizes hatudu
katak folin minarai mak to’o agora iha impaktu boot liu hotu fator sira seluk ba RSE.
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Figura 2.5.3.2.3 Analize Sensibilidade — Rendimentu Sustentavel Estimadu,
tokon $
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Fonte: Unidade Administrasaun Fundu Petrolifeiru, Ministériu Finansas, 2012

Revizaun Metodolojia

Kalendariu 1 Lei Fundu Minarai ezije atu halu estimasaun RSE uza asumsi sira ne’ebé reflete
pratika internasional sira nebe diak no bazeia ba padraun internasional rekoinesidu.
Ministériu Finansas hala’o ona revizaun abranjente kona-ba metodolojia ba RSE ne’ebé
prepara ona ba Orsamentu 2011 ho asisténsia téknika husi FMI. La iha mudansa material
iha metodolojia nebe implementa ona. Ajustamentus ki’ik inklui:

Metodolojia previzaun kona-ba Produsaun ba Gas Natural Likefeitu (GNL) mudah hikas fali
ba metodolojia ida uluk nian. Previzaun kona-ba LNG/GNL kazu baixu ConocoPhillips (COP)
nian bai-bain reflete kazu baze ba kuaze projetu tempu ezisténsia tomak. Maski nune’e, iha
2011, previzaun kona-ba GNL kazu baixu COP nian limita ba Kuantidade Kontratu Anual
(ACQ/KKA) ho kompradores sira. COP konfirma ona katak sira sei buka nafatin atu produz
kuantidade maxima posivel GNL, ne’ebé iha risku limitadu kapasidade produsaun husi
sentral GNL ne’ebé menus kompara ho ida ne’ebé reflete iha baze/kazu P50 no katak iha
sufisiente atu produz volume kazu baze to’o pelu-menus 2022. Ministériu Finansas depois
hola vizaun iha 2011 katak previzaun GNL ne’ebé prudente mak ida ne’ebé konsistente ho
kazu P50, mas ho korte iha 2022 konsistente ho previzoens kona-ba likidus kazu baixu nian.
lha 2012, previzaun GNL COP nian dala ida tan halo tuir metodolojia ne’ebé utiliza iha tinan
sira antesde 2011. Metodolojia RSE depois muda halo di’ak, utiliza produsaun kazu baixu
hanesan previzaun ne’ebé prudente.

Prinsipius Deskontu. Tuir Kalendariu 1 husi Lei kona-ba Fundu Petroliferu, taixa jurus ne’ebé
uza hodi deskonta futuras reseitas petroliferas, mak taixa retornu esperadu kona-ba
portofoliu/karteira ativus finanseirus ne’ebé rai hela iha Fundu. Iha tinan sira uluk ba,
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retornu esperadu halo sai hanesan ho média rolling/rolamentu tinan 10 nian husi
produsaun/rendimentu nominal iha obrigasoens EU (estadus Unidus) nian ho varias
maturidades. Aleinde estratéjia investimentu foun Fundu Petroliferu ho porsaun ativus
kreximentu ne’ebé boot liu, mak retornu real portofoliu/karteira longu prazu nian hein
katak sei to’o 3.6% pur anu. Retornu nominal sei to’o ho dalan utiliza previzaun kona-ba
inlfasaun ofisial US nian husi Gabinete Orsamentu Kongresional Estadus Unidus nian (CBO,
dezdeke ativus denomina ho USS$).?°

Enkuantu previzoens kona-ba inflasaun varia uitoan husi tinan ba tinan, taixa deskontu
média serkade 5.7% ba periodu previzaun. lha Orsamentu 2012, taixa jurus hodi deskonta
futuras reseita mak 3.7%.

Atualiza ona metodolojia kona-ba previzaun ba Folin kondensadu Timor-Leste nian. Ita tinan
rua laran, relasaun entre Folin kondensadu nian ho Folin WTI nian muda materialmente,
hanesan bele haree iha Figura 2.5.3.2.4.

Figura 2.5.3.2.4 Presu kondensadu BU vs. Folin Minarai Mundial
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Source: Diresaun Nasional Fund Minarai,Ministériu Finansas, 2012

Grafiku hatudu presu kondensadu Bayu-Undan nian ho presu WTI nian ba referénsias
internasionais importantes rua, Brent (mak Petréleu Mar Norte nian) no JCC, Japanese
Crude Cocktail, ne’ebé hanesan presu médiu petroleum brutu/kru ne’ebé Japaun importa.

To’o 2010, presu kondensadu Bayu-Undan (BU) nian akompafa konsistentemente ho presu
ne’ebé menus liu uitoan presu WTI nian. Dezde 2010 presu kondensadu BU aas liu presu
WTI, no ko-dezenvolvimentu sai fraku liu. Verdade katak kondensadu BU nian la’o tuir Brent

2% panorama Orsamental no ekonémiku: Anus Fiskais 2011 to’o 2021, http://www.cbo.gov/publication/21999.
Nominal ROl equals (1 + real Rol) times (1 + inflation rate).
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no JCC nia pasus/ain-fatin,razoavelmente, maibé la disponibiliza previzoens kona-ba kazu
baixu/referénsia/altu nian ba referénsias ka parametrus hirak ne’e. Entaun metodolojia RSE
nian sei kontinua bazeia ba WTI, ho fatores ajustamentu atualizadus ne’ebé konsidera
relasaun ne’ebé foun. lha avaliasaun ida ne’e presupone katak relasaun entre WTI ho
kondensadu BU nian sei “normaliza” ba tempu tomak. Partikularmente, diferensial ne’ebé
hahu ho kondensadu BU nian ne’ebé exede ka aas liu WTI nian ho 4.9% iha 2012 no tun fali
ba 3.5% iha 2020.

2.5.3.3 Jere Fundu Minarai
Modelu Fundu Minarai

Lei kona-ba Fundu Minarai elabora hodi kontribui ba jestaun ne’ebé prudente ba rekursus
petroliferus Timor-Leste nian ho benefisia jerasoens agora no aban-bainrua nian. Fundu
Minarai hanesan instrumentu ida ne’ebé kontribui ba politika fiskal ne’ebé saudavel, hodi
konsidera no tetu didi’ak interese sidadauns Timor-Leste nian ba futuru. Fundu Minarai
tulun politika na’in sira atu bele bein-informadus no foti desizoens ne’ebé di‘ak iha
situasoens ne’ebé rendimentus petroliferus hasoru temporariamente flutuasoens. Desizaun
kona-ba atu gasta hira los no ekonomiza ka rai hela osan hira (ezemplu gasta depois) ne’e
halo kona-ba orsamentu Estadu nian bainhira Governu nia prioridades tomak tetu didi’ak.

Mekanizmu Fundu Minarai nian implika katak reseitas petroliferas transfere tomak ba
Fundu no investe iha estranjeiru iha ativus finanseirus. Politika kona-ba investimentu husi
Fundu ne’e ho intensaun atu maksimiza retornu ajustadu ho risku. Saida Unika husi Fundu
mak ida ne’ebé transfere ba orsamentu Governu sentral nian, konforme aprovasaun husi
Parlamentu Nasional. Montante ne’ebé bele transfere ba orsamentu hala’o tuir Rendimentu
Sustentdvel estimadu ka (RSE), ne’ebé estabelese katak tenke 3.0% husi rikeza petrolifera.
Presupoin katak investimentus husi Fundu ho mos rezervas iha tasi okos hetan loloos mak
retornu real 3.0%; RSE mak hanesan nivel despeza ne’ebé bele mantein poder de-kompra
rikeza petrolifera nian.

Governa Fundu Minarai

. . ;. . 21
Bazeia ba “Prinsipius Santiago”

, modelu governasaun Fundu Petroliferu mak ida ne’ebé ho
nivel transparénsia no divulgasaun informasaun aas nian. Ne’e tulun kria apoiu publiku
kona-ba jestaun ne’ebé prudente relasiona ho reseitas petroliferas no reduz risku husi ma
governasaun. Transparénsia asegura katak informasaun bele utiliza hodi sukat dezempefiu
autoridades sira-nian no mos prevene hasoru kualker posibilidade abuzu poderes. Elementu
fundamental ida hotu husi estrutura governasaun Fundu nian mak la iha nein ema ka

instituisaun ida mak responsavel atu halo no implementa desizoens tanba parte ida-ida mak

*! |nternational Working Group’s “Sovereign Wealth Funds: Generally Accepted Principles and Practices”,
otherwise known as the Santiago Principles. The Principles identify a framework of generally accepted
principles and practices that properly reflect appropriate governance and accountability arrangements as well
as the conduct of investment practices by Sovereign Wealth Funds (SWFs) on a prudent and sound basis.
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tenke formalmente responsdvel ba seluk kona-ba sira-nia papel no iha prosesu foti-
desizoens. Grau transparénsia ne’e serve lori enkoraja konsensu no posibilita
responsabilizasaun/prestasaun kontas, ne’ebé signifika katak autoridades ka sesee de’it
ne’ebé kaer osan publiku/Estadu nian tenke responsabiliza ba sira-nia asoens.

Hanesan Ezekutivu, Governu liuhusi Ministériu Finansas mak responsavel ba jestaun Fundu
Petroliferu ein-jeral, hodi Povu Timor-Leste tomak nia naran. Lei kona-ba Fundu Petroliferu
ezije atu Governu tenke responsabiliza ba Parlamentu liuhusi rekizitus reportajen ka
relatérius oioin. Jestaun operasional Banku Sentral mak hala’o, hodi investe kapital Fundu
nian tuir diretrizes ne’ebé Ministériu Finansas estabelese ho mandatus ne’ebé Konsellu
Konsultivu Investimentu (KKI) mak dezenvolve. Ministériu Finansas iha dever atu husu
konsellus/pareseres husi IAB/KKI antesde foti desizoens kona-ba kualker asuntu relasiona ho
estratéjia dezenvolvimentu ou jestaun ba Fundu Petroliferu.

Politika Investimentu Fundu Minarai Politika kona-ba Fundu Investimentu bazeia ba
alokasaun asset/ativus no limites riskus tuir buta ne’ebe define iha Lei kona-ba Fundu
Petroliferu ne’ebé emenda ona iha Agostu 2011. Politika foun kona-ba investimentu deklara
katak labele liu 50% osan Fundu nian ne’ebé investe iha asoens, no labele liu 5% mak ne’ebé
bele investe iha instrumentus alternativus hanesan real estate ka imdveis, asoens privadas
no hedge funds.

Politika kona-ba investimentu realsa liu kona-ba prinsipiu diversifikasaun. Diversifikasaun
hanesan proseu atu expoin portofoliu ka karteira investimentu nian ida ba klases
assets/ativus diferentes lubun ida (purezemplu obrigasoens no asoens) ho assets/ativus
finanseirus individuais, einvezde konsentra singularmente ka mesak los de’it iha kualker ida.
Diversifikasaun hanesan antidotu ka kontra di’ak ida hasoru riskus ne’ebé bele evita. Xave
prosesu diversifikasaun katak klases assets diferentes ho fatores risku portofoliu sira-seluk
normalmente sei la movimenta/mobiliza dala ida de’it. Kombina assets ho retornus ne’ebé
ladun korrelasiona perfeitamente bele reduz riskus no volatilidade.

Governu rekofese katak atu hetan retornus finanseirus envolve riskus hanesan volatilidade
longu prazu nian. Atu bele sai investidor longu prazu nian, volatilidade kurtu prazu ne’ebé
maka’as liu ladun iha signifikadu ekonédmiku. Emendas ba Fundu Petroliferu fé espasu ba
portofoliu Fundu nian atu bele hetan retornu real 3% ba tempu tomak (maski retornu ne’e
bele la garantidu), ne’ebé bele posibilita sustentabilidade iha despezas publikas.

Primeiru pasu atu implementa politika kona-ba investimentu, mak tenke simu konsellus ka
pareseres husi Konsellu Konsultivu Investimentu nian (KKI), hafoin Ministra Finansas f6
instrusaun ba Banku Sentral atu progresivamente ka neineik investe to’o 20% husi Fundu
Petroliferu iha asoens globais iha fulan Juiu 2012. Iha fulan Setembru, 5% husi Fundu
Schroders mak jere no 18% ba State Street Global Advisors. Restantes 77% husi Fundu
investe nafatin iha Tezourarias EU nian, ne’ebé 20% BIS mak jere no 57% jere internalmente

Page 47 of 59



husi BSTL. Tabela 2.5.3.3.1 hatudu portofoliu Fundu Petroliferu nian ho estrutura jestaun ba
fulan Setembru 2012.

Tabela 2.5.3.3.1 Protofoliu Fundu MInarai ho Estrutura Jestor sira

Valores Returnus

Numeru Jestores no Mandatus ba fulan Setembru 2012 Pezut merkadu, dezde
S milloens inisiu
Total Portofoliu Fundu Petroliferu nian 100.0% 111 4.1%
Portofoliu Jurus Fiksus Internasionais (Obrigasoens) 77.0% 8.5 3.9%
Banku Sentral Timor-Leste —BSTL - - -
1 (Tinan 1-3 Titulu ka Obrigasoens Tezouru EU nian) 16.0% 1.8 0.4%
(Tinan 3-5 Titulu ka Obrigasoens Tezouru EU nian) 41.0% 4.5 1.6%
Banku Likidasaun Internasional — BLI
2 20.0% 2.2 4.2%
(tinan 5-10 titulus Tezouru EU nian)
Portofoliu Ekuidade ka Asaun Internasional 23.0% 2.5 7.7%
Schroders Investment Management — Schroders
3 5.0% 0.6 7.9%
(MSCI world)
State Street Global Advisors — SsgA
4 18.0% 2.0 9.8%
(MSCI world)

Fonte: BCTL - Petroleum Fund Q3 2012 Report

Segundu pasu, tenke simu tan fali pareser husi KKI, foin mak Ministra Finansas fé instrusaun
ba Banku Sentral atu kontinua investe progresivamente to’o 40% iiha asoens globais ba
tinan rua oin mai, hahu husi fulan Jullu 2012.

Oras ne’e, portofoliu rendimentu fiksu husi Fundu Petroliferu sei investe los de’it iha
Tezouru EU nian, enkuantu portofoliu asaun/ekuidade investe ba mais-de 1,000 kompaiiias
iha paizes dezenvolvidus 23. Expozisaun ba kada kompafia tenke menusde 3%.

Projesaun Dezenvolvimentu Fundu Minarai

Saldu Fundu nian mak tokon $11,054.4 to’o fulan Setembru 2012. Ne’e aumentu ida ho
tokon $1,774.1 husi inisiu du-anu. Saldu Fundu nian hein katak sa’e ba tokon $10,776.1 to’o
final tinan 2012 depoisde deduz ka subtrai tiha levantamentu estimadu ho valor tokon
$1,494.9 iha 2012 ne’ebé Parlamentu aprova ona.

Previzaun atual, hanesan bele haree iha Tabela 2.5.3.3.2, hatudu valor total Fundu nian mak
tokon $12,375.7 to’o final 2013 no tokon $16,822.9 to’o final 2017.
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Tabela 2.5.3.3.2. Estimasaun Poupansa Fundu Minarai 2011-2017, tokon $

2011 2012 2014 2015 2016 2017
. . Orsamentu . . . R

Atual Estimativa 2013 Projesaun | Projesaun | Projesaun | Projesaun
Saldu Loke Fundu 6,904.0 | 93103 | 10,7767 | 12,3757 | 13,2449 | 14,3707 | 15,601.4
Minarai
Reseita Minarai(exklui 32401 | 27534 2309.1 | 19719 | 21767 | 21447| 20585
Jurus Fundu Minarai)
i?lzi‘:jzz””d“ Minaral, 221.2 207.8 487.7 614.3 692.1 778.3 874.3
Total Osan Nebe Foti 1,055.0 1,494.9 1,197.8 1,717.1 1,743.0 1,692.3 1,711.2
Saldu FM Taka 9,310.3 10,776.7 12,375.7 13,244.9 14,370.7 15,601.4 16,822.9

Fonte: Unidade Administrasaun Fundu Petrolifeiru, Ministériu Finansas, 2012
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2.6: Finansiamentu

2.6.1 Definisaun kona-ba Finansiamentu

Tabela 2.6.1.1 hatudu kona-ba finansiamentu husi Orsamentu Estadu 2013 nian. Itens
finansiamentu nian ne’ebé hatudu iha kraik hanesan ho défise naun-petroliferu (reseitas
doméstikas menus total despezas). Governu depois hatudu klaramente katak despezas
tomak sei selu ho reseitas doméstikas no mos husi RSE, osan ne’ebé foti liu, empréstimus ka
uza saldu kaixa nian.

Iha razoens ekondmikas importantes hodi distinge ka diferensia entre reseitas doméstikas
no itens finanseirus. Reseitas doméstikas mai husi taixas ne’ebé kompaiiias ho individuus
produz iha Timor-Leste. Aumentu iha reseitas doméstikas permite aumenta mos despezas
Governu nian iha Timor-Leste maibé reduz despezas kompafiias no ema ida-ida nian.
Impaktu kona-ba montante total osan no prokura iha ekonomia bele depois sai neutral
tomak.

Ein kontraste, finansia despezas ho osan ne’ebé hasai husi fundu petroliferu aumenta nivel
jeral prokura iha ekonomia. Aumentu iha prokura ida ne’e, se korresponde ho aumentu iha
abilidade ekonomia atu produz beins, bele provoka inflasaun maka’as.

Hanesan bele haree iha Tabela 2.6.1.1, itens finansiamentu haat sei uza iha orsamentu 2013
nian. Ne’e mak hanesan RSE, exesu iha levantamentus osan husi fundu petroliferu,
utilizasaun saldu osan no empréstimus. RSE ho exesu levantamentu osan mak hanesan itens
finansiamentu ne’ebé boot liuhotu; itens hirak ne’e hamutuk totaliza $1,197.8 milloens,
ne’ebé ekivalente ho 66.6% husi total despezas.

Tabela 2.6.1.1: Finansiamentu 2013 to’o 2017 tokon $

2013 2014 2015 2016 2017

Finansiamentu total 1,651.2 1,787.7 1,865.9 1,814.0 1,834.2
Rendimentu Sustentdvel Estimadu 787.0 7853 7716 757.9 746.5
(RSE)

E>.<esu I'evantamentu osan husi Fundu 410.8 931.7 971.4 934.4 964.7
Minarai

Utilizasaun Saldu Osan 409.8 0.0 2.0 0.0 0.0

Debe 43.6 70.6 120.9 121.7 123.0

Hun: Diresaun Nasional Orsamentu, Unidade Administrasaun Fundu Petrolifeiru no Sekretariadu Projetu Bot,

Ministériu Finansas, 2012

Seksoens tolu tuir mai explika kona-ba RSE, exesu iha levantamentus, empréstimus no

utilizasaun saldu osan iha detalles.
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2.6.2 RSE ho Exesu Levantamentus osan

Rendimentu Sustentdvel Estimadu (RSE) kalkula ho valor tokon $787.0 ba 2013, ne’ebé
hanesan aumentu ho valor tokon $142.8 husi estimativa RSE 2013 iha orsamentu tinan
liuba. Razaun prinsipal ba aumentu ida ne’e mak expetativa katak Folin petréleu bele aas liu
durante periodu previzaun. Exesu levantamentu orsamenta ho valor tokon $410.8; hodi
kontribui ba diminuisaun RSE iha futuru.

2.6.3 Empréstimus

Politika Governu nian ein-jeral ne’ebé relasiona ho empréstimus mak hanesan avalia
empréstimus hirak ne’e ho referénsia ba finansiamentu ne’ebé presiza ba dezenvolvimentu
infra-estruturas estratéjikas iha Pais. Bainhira finansiamentu husi RSE no reseitas
doméstikas menus husi ida ne’ebé presiza ba dezenvolvimentu,exesu levantamentus bele
impoen kustus oportunidade ne’ebé aas ba rendimentu husi investimentus fundu
petroliferu nian. Empréstimus konsesionarius sai depois hanesan opsoens atu konsidera.
Atu empréstimu ida bele reprezenta valor ne’ebé di’ak ba osan, presiza identifika kualidade
projetus ne’ebé aas. Ne'e bele inklui estradas, pontes, bee no saneamentu, eletrisidade,
portus ho aeroportus tanba projetus hanesan ne’e normalmente iha retornus ekonémikus
no sosiais boot.

Tabela tuir mai hatudu akordus kona-ba empréstimus rua ne’ebé Governu asina tiha ona.
Osan husi empréstimu JICA nian sei utiliza hodi finansia konstrusaun estrada Dili-Manatutu-
Baukau. Konstrusaun estrada ne’e hanesan prioridade ida no 1a’o tuir duni politikas Governu
nian hanesan deskreve iha PED. Valor projetu ida ne’e nian inklui kontribuisaun Governu
$92.6 milloens. Empréstimu JICA iha taixa jurus fiksu menusde 1.0% no periodu de-grasa,
katak sei dauk selu, durante tinan sanulu. Empréstimu ida ne’e altamente konsesional; ho
nia taixa jurus ki‘ik liudook taixa jurus ida ne’ebé Governu tenke selu bainhira hetan
empréstimu husi instituisaun finanseira setor privadu ruma ou emite/fé sai nia obrigasoens
tezouru rasik. Taixa jurus ba empréstimu mos menusde rendimentu ne’ebé prevé husi
investimentus Fundu Petroliferu; signifika katak kustu oportunidade empréstimu ida ne’e
nian ki‘ik liu osan ne’ebé foti husi fundu petroliferu. Uniku risku finanseiru ne’ebé boot
ligadu ho empréstimu ida ne’e mak tanba fé kréditu ho osan Yen Japaun nian. Ne’e signifika
katak bainhira osan USS desvaloriza hasoru Yen Japaun iha tinan hira oin mai, kustus hodi
selu empréstimu ho osan USS sei aumenta.

Governu asina mos akordu empréstimu ida ho Banku Dezenvolvimentu Azia. Empréstimu
ida ne’e sei uza hodi finansia konstrusaun estradas Dili-Likisa no Tibar—-Ermera ne’ebé
kalkula katak sei iha taixa retornu ekondmiku no sosial ne’ebé boot. Valor projetu ne’e nian,
inklui kontribuisaun husi Governu nia counterpart ka kontrapartida mak tokon $53.7.
Empréstimu ida ne’e iha komponentes rua, ida ho taixa jurus fiksu (komponente SDR) no
seluk ho taixa variavel (komponente OCR). Komponente SDR nia taixa jurus fiksa ba 1.0% ba
periodu tinan 8 de-grasa, katak tempu ne’ebé seidauk selu, hafoin ba 1.5% iha restantes
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tinan 32 prazu empréstimu nian. Komponente OCR iha periodu de-grasa tinan lima ho prazu
tinan 25; ho taixa jurus bazeia ba Taixa London Interbank plus aumentu/expansaun ki’ik ida
ho enkargu kompromisu ho 0.15%. Komponente taixa fiksa empréstimu nian bele konsidera
hanesan konsesionariu no indiskutivelmente iha kustu oportunidade ki'ik kompara ho foti
osan husi Fundu Petroliferu. Komponente varidvel husi empréstimu bele konsidera mos
hanesan konsesionariu tanba Taixa London Interbank reprezenta taixa jurus ne’ebé bankus
prinsipais sira prepara atu empresta ba malu no taixa ida ne’e provavelmente ki’ik liu duke
ida ne’ebé sira bele prepara atu empresta ba Timor-Leste. Taixa atual London Interbank ki’ik
liu rendimentu/lukru husi investimentus fundu petroliferu no tanba ne’e kustu
oportunidade empréstimu ne’e nian atualmente ki‘ik liu duke montante osan ekivalente
ne’ebé foti husi Fundu Infra-estruturas. Risku prinsipal asosiadu ho komponente taixa
variavel husi empréstimu ida ne’e katak Taixa London Interbank bele aumenta iha futuru,
ne’ebé bele rezulta aumentu iha reembolsus.

Tabela 2.6.3.1: Informasaun kona-ba Akordus Empréstimu ne’ebé Asina

Informasaun kona-ba Akordus Debe ne’ebé Asina Empréstimu 1: JICA Empréstimu 2: ADB

Loron Assinatura

19.03.12

02.05.12

Organizasaun / empréstimu ne’ebé Governu fé

JICA / Japaun

Banku Dezenvolvimentu Azia

Montante Empréstimus ho Ddlares* $68,700,000 $40,000,000
Total Kontribuisaun Governu nian $23,900,000 $13,700,000
Total Valor Projetu $92,600,000 $53,700,000
Tinan hanesan Periodu de-grasa 10 SDR: 8 no OCR: 5
Maturidade/Tinan durasaun 30 SDR: 32 no OCR: 25

Taixas Jurus kada Tinan

0.7% ba obras
konstrusaun, 0.01% ba
servisus konsulta no
enkargu kompromisu
0.1%.

SDR: Fixu ho 1,.% durante periodu
de-grasa no hafoin 1.5%

Variavel OCR iha LIBOR +
aumentu/expansaun; enkargu
kompromisu 0.15%.

Taixa Jurus Fiksu ou Variavel

Fiksu kona-ba prazu

Komponentes Fiksus no Variaveis

Deskrisaun Projetu / Objetivu Empréstimu

Konstrusaun no
Supervizaun Estradas
Dili-Manatutu-Baukau (L)

Konstrusaun ho Supervizaun
Estradas, Dili-Likisa ho Tibar
Ermera (L)

Hun: Diresaun Nasional Orsamentu ho Sekretariadu Projetu Bot, Ministériu Finansas, 2012

Aleinde akordus kona-ba empréstimus rua, Governu oras ne’e halo negosiasaun ho Banku
Mundial no Banku Dezenvolvimentu Azia kona-ba empréstimus seluk. Empréstimu Banku
Mundial sei utiliza lori finansia konstrusaun estrada Aileu-Ainaru-Maubise. Enkuantu ke
empréstimu Banku Dezenvolvimentu Azia, sei uza ba konstrusaun estrada Manatuto-
Natarbora. Projetos hirak nee tuir planu PED nian no ho taxa returnu ekonomiku ne’ebé
boot. Governu kalkula ona total orsamentu ne’ebé presiza husi imprestimu iha tinan 2013
maka tokon $223.5.
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Tabela tuir mai hatudu finansiamentu ho empréstimu ne’ebé projeta ona ba projetus kada
tinan nian ne’ebé hatudu iha livru orsamentu no 6.. Livru 6 fornese deskrisaun detallada
kona-ba finansiamentu husi empréstimus ho kontribuisaun husi pareseirus Governu nian
tuir projetu.

Tabela 2.6.3.3: Total Finansiamentu ho empréstimu ne’ebé projeta ona 2013-
2017, tokon $

Total 2013 2014 2015 2016 2017
Empréstimus 479.7 43.6 70.6 1209 121.7 123.0
Hun: Diresaun Nasional Orsamentu ho Sekretariadu Projetu Bot, Ministériu Finansas, 2012

2.6.4 Utilizasaun Saldu Osan ka Kaixa nian

Governu prevé daudaun ona katak despezas atuais iha 2012 sei menus duke ida ne’ebé
orsamenta ona. Ne’e kombina ho kobransas reseitas doméstikas ne’ebé boot ho
levantamentu osan husi Fundu Petroliferu signfika katak bele iha saldu osan rai iha
CFTL/FKTL, Fundu Infra-estruturas no Fundu Dezenvolvimentu Kapital Umanu ne’ebé
hanesan kontas ne’ebé iha to’o final tinan 2012. Kaer montantes boot osan iha kontas hirak
ne’e la dptimal; tanba taixa jurus husi kontas hirak ne’e ki’ik liu lukru (montante ne’ebé bele
hetan) husi Investimentu Fundu Petroliferu. Governu hetan osan barak liu tanba rai osan
$500 milloens iha fundu Petroliferu einvezde hasai osan ne’e husi fundu petroliferu no rai
fila-fali iha fundu CFTL/FKTL nian. Governu depois sei uza osan ne’e balu lori finansia
despezas iha 2013. Ne’e bele permite Governu foti osan uitoan liu husi Fundu Petroliferu no
aumenta taica retornu jeral husi investimentus ho osan. Montante osan ne’ebé sei utiliza
hatudu klaru iha tabela tuir mai.

Tabela 2.6.4.1 Utilizasaun Saldu Osan ka Kaixa nian, Tokon $

2013 2014 2015 2016 2017
Total 409.8 0.0 2.0 0.0 0.0
FKTL 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Fundu Infra-estruturas 401.3 0.0 2.0 0.0 0.0
FKDU 8.5 0.0 0.0 0.0 0.0

Hun: Diresaun Nasional Orsamentu no Diresaun Jeral Tezouru, Ministériu Finansas, 2012
2.6.5 Parserias Publikas no Privadas

Governu kompleta ona politika no kuadru legal kona-ba Parseria Publika-Privada (PPP) iha
2012. PPPs normalmente envolve kontratu ida entre autoridade setor publiku ho parte
privadu, finanseiru, tékniku no operasional ne’ebé substansial ka boot kona-ba projetu ida.
Parserias Publikas-Privadas iha Timor-Leste sei konsidera los de’it ba projetus ne’ebé
kontribui ba objetivus dezenvolvimentu Governu nian, iha taixas retornu ne’ebé boot no ho
hanoin atu atrai ka dada benefisius husi peritus setor privadu nian. Vantajen potensial husi
akordu PPP mak ho ligasaun entre taixa retornu ne’ebé kontrator setor privadu simu ho
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kualidade servisus ne’ebé proporsiona mak bele oferese servisu ho kualidade aas no fé valor
ba osan.

Agora ne’e iha projetus Parseria Publika Privada ida ne’ebé hala’o iha Timor-Leste. Ne’e mak
projetus hanesan hadia no haboot liutdn Aeroportu Internasional Prezidente Nicolau Lobato
ho konstrusaun portu Tibar.

Aeroportu Internasional Nicolau Lobato, ho partisipasaun setor privadu, sei haluan liutdn
hodi bele kumpri padroens internasionais kona-ba transporte aéreu no aumenta efisiénsia
iha operasoens aeroportu nian. Komponentes boot tolu husi projetu mak reabilitasaun no
hadi’a pista deskolajen; reabilitasaun ho hadi’a ka apetreixa terminal pasajeirus no
operasaun ho manutensaun fasilidades aeroportu depois no durante implementasaun
aeroportu. Governu kalkula daudaun ona katak projetu ne’e sei kusta serkade $27 milloens.

Ho partisipasaun husi setor privadu atu bele tuir padroens efisiénsia internasional ba
kontentores no operasoens kargu nian seluk. Komponentes prinsipais projetu nian mak
preparasaun kondisoens site/lokal portu nian, instalasaun fasilidades portu nian no
operasaun ho manutensaun fasilidades portu nian durante no depoisde implmentasaun
projetu. Total kustu projetu ne’e nian tuir estimativa agora nian mak serkade $442 milloens.

La iha konstrusaun prinsipal ruma mak hahu halo daudaun kona-ba projetus hirak ne’e.
Maski nune’e, Governu foin asina Akordu kona-ba Servisus Konsulta Finanseira ho
Korporasaun Finansas Internasional (KFI) ba projetus rua ne’e. Tuir akordus rua ne’e Kfl sei
tulun Governu kusteia ka finansia projetu no estrutura akordu Parseria Publika Privada nian
hodi nune’e bele atrai setor privadu nia interese, alkansa objetivus projetu nian no
reprezenta valor monetdriu/osan ba sidadauns Timor-Leste tomak.
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Parte 3: Lei Orsamentu Jeral Estadu

Lei sei lao hamutuk depois hetan promulgasaun husi presidente

Republiaka iha Lei Orsamento Geral Estado
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Parte 4: Documentus Suplementarios

4.1: Lei Fundu Petroliu Artiqu 8

4.1.1: Tranferensia Husi Fundu Mina Rai ne’ebé Requere

. S Repiblica Democritica de Timor-Leste cfj ;‘:\
Ministério das Financas V . (
e Gubinete da Ministra

ANEXO 8 — Transferéncias a Partir do Fundo Petrolifero

Exmo. Sr. Kay Rals Xanana Gusmio
Primeiro-Ministro
Repablica Democritica de Timor-Leste

Exmo. Sr. Primeiro-Ministro,

ASSUNTO: REQUISITO PARA TRANSFERENCIAS A PARTIR DO FUNDO
PETROLIFERO

Vossa Exceléncia.
Este rejatdrio ¢ fomecido de scordo com as alineas (2) ¢ (b) da Lei do Fundo Petrolifere. O

Rendimento Sustentavel Estimado € calculado segundo as provistes delineadas no Anexo | da
Lei do Fundo Petrolifero.

Estimativa do  Rendimento | Montante (USD) ]
Sustentdvel pam o Ano fiscal : $ 787.0 milhDes

2013

Estimativa do rendimento E

Sustentdvel para 0 ano anterior Montante (USD)

2012 $ 665.3 milhCes

0O Orgamento para 2013 inclui uma andlise da metodologia na que se baseiam os
cileulos do Rendimento Sustentdvel Estimado,

De scordo com a alinea (c) da Lei do Fundo Petrolifero, o Avditor Independente deveri certificar
o montante do Rendimento Sustentavel Estimado. O relatério de certificagio segue em anexo,

Com os melhores cumprimentos,

| \ o
o PR e g

Emilia Pires
Ministra das Financas
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4.1.2: Relatoriu Reafirmasaun Independente

® Sei halo tradusaun no Apresenta ba iha Parlamentu Nasional iha tempu tuir mai

Deloitte Touche Tormatey
ABN 74 430 121 080

Deloitte. Hweamm

Tol +81 (0) & §580 3000
Fax +81 (0} 3 3580 3001
warw duko e comM ou

INDEPENDENT ASSURANCE REPORT TO THE MINISTRY OF FINANCE,
DEMOCRATIC REPUBLIC OF TIMOR-LESTE

We have been engaged by the Ministry of Finance in accordance with Article 8(c) of the Petroleam Fund Law (Law
No. 9 /2005) of the Democratic Republic of Timor-Leste. (“The Law™) relating to the Ministry of Finance's
compliance with in the calculation of the Estimated Sustainable Income for the fiscal year 2013 in accordance with
paragraphs 11 and 111 of Schedule | of The Law,

The Ministry of Finance's Responsibility for the Estimated Sustainable Income Calculation

The Ministry of Finance is responsible for the calculation of the Estimated Sustainable Income for the fiscal year 31
December 2013 in compliance with the amended Schedule | of Petroleum Fund Law (Law Ne. 9 /2008,
Amendment 1, No. 12/2011) of the Democratic Republic of Timor-Leste, (“The Amended Law”™). Additionally, the
Ministry of Finance is responsible for ensuring that all assumptions comply with the provisions of Schedule 1 (1V)
and (V).

Our Responsibility

Our responsibility i 10 express a conclusion whether the Estimated Sustainable | Calculation for the fiscal
year 31 December 2013 has been caleulated, in all material respects, in accordance with the formula in Paragruphs
11 and 111 of Schedule | of the Amended Law. Our audit has been conducted in #ccordance with the International
Standard on Assurence Engagements (ISAE) 3000 Asvuramce Engagements Odher than Audits or Reviews of
Historical Financial Informatian to provide reasonable assurance that the Ministry of Finance has complied with
requirements in the Law. Our procedures consisted primarily of inquiries of relevant personnel, inspection of
evidence including the Budget Book and obtaining and reviewing the Esti d Sustainable | Calcalation,

These procedures have boen undertaken to form a conclusion as to whether the Ministry of Finance has complied,
in all material respects, with the requirements of the Law.

Conclusion

In our opinion, the Ministry of Finance has complied, in il muterial respects, with Paragraphs I and 111 of
Schedule | of the Petroleum Fund Law (Law No, 9 /2005, Amendment 1, No. 12/2011) of the Democratic Republic
of Timor-Leste in calculating the Estimated Sustainable Income for the fiscal year ending 31 December 2013. The
calculation shows an Estimated Sustainable Income of $787 million United States Dollars.

\ . o j | —
_.'..'-,"_.,r.’: T o b S N
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Chartered Accountants
Darwin
22 November 2012
Uablity imited by a schems wncier Prof Standardy Logal

Meembar of Dafoite Touchs Tonmatsu Limited
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4.2: Artigo 9 da Lei do Fundo Petrolifero

4.2.1: Tranferensia Husi Fundu Mina Rai ne’ebé Requere

"
& Tn Republica Democratica de Thoor-Leste 'ﬁ v
3 ‘ 1) Ministério das Finangas @

" 3

: 9 Gabinete da Ministra e —

“"MAdeus Conflito, Bom-v';ncvlnc l\)csonvo-lv-l-mcnto"

Data, 12-12-2012

Exmo. Sr. Kay Rala Xanana Gusmao
Primeiro-Ministro
Republica Democratica de Timor-Leste

ASSUNTO : REQUISITOS PARA A TRANSFERENCIA A PARTIR DO FUNDO
PETROLIFERO

Vossa Exceléncia,

O presente relatério é apresentado nos termos da alinea b), do artigo 9.° da Lei do Fundo
Petrolifero.

Como requerido na alinea b) do artigo 9.°, a tabela abaixo mostra a redu¢do do Rendimento
Sustentavel Estimado para os anos fiscais a partir de 2013, em resultado da proposta de
tranferéncia do Fundo Petrolifero de um montante que excedeo Rendimento Sustenavel

Estimado em 2013:
Transferéncias a partir do Rendimento
Sustentavel Estimado em 2013
Ano Fiscal $787.0 mulhdes $1197.7 milhoes
2014 7979 7853
2015 813.0 8002
2016 8301 817.0
2017 8491 8357
2018 8701 856.4
2019 8921 878.0
2020 9148 900.4
2021 938 2 9235
2022 9623 9472
2023 986.9 ar4
2024 10121 996.2
2025 1038.0 1021 6

Nos termos do disposto na alinea ¢) do artigo 9.° da supracitada Lei. o Auditor Independente
deve confirmar as estimativas da reducdo do Rendimento Sustentavel Estimado. O relatorio
de certificacdo sera apresentado ao Parlamento, uma vez que esta disponivel.

Edificio 5, 1." Andar, Palacie do Governo, Dili, Timor-Leste
Phone - +670 3339510  Fax - +670 3331204
Website - www molgovtl
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4.2.2: Relatoriu Reafirmasaun Independente

e Sei halo tradusaun no Apresenta ba iha Parlamentu Nasional iha tempu tuir mai,
antes hahu halos debates

4.2.3: Justificasaun Eksesu Fundu Petroleum ho ESI

e Sei halo tradusaun no Apresenta ba iha Parlamentu Nasional iha tempu tuir mai
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